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CONVOCACAO

REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
MERIDIANO/SP — RPPS.

O Presidente e Gestor do Comité de Investimento do RPPS, o Sr Fernando Augusto Suzuki, comunica e convoca os
membros do Comité de Investimento, Diretoria Presidente e, Presidentes dos Conselhos Administrativo e
Fiscal,assim como todos os interessados, que no dia 20 de Agosto de 2026, (quinta-feira) as 11:00, na sede do RPPS
de Meridiano, acontecerd Reunido para Analise de Carteira e Cenario Econémico, Fluxo Financeiro, Proposicdo de
Investimentos e/ou Desinvestimentos. A reunido é publica, podendo qualquer interessado assistir.

Meridiano/SP, 17 de Agosto de 2.026.

Assinado de forma
;E)RQLJASI;I-%O digital por FERNANDO
AUGUSTO

SUZUKI:36843340814 ;7 )x|.36843340814

Fernando Augusto Suzuki
Presidente do Comité de Investimentos
CP RPPS CGINV 1-921173164262910
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ATA DA 32° (TRIGESIMA SEGUNDA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO RPPS DE MERIDIANO/SP

Ao vigésimo dia do més de agosto de 2026, as 11hOOmin, reuniram-se
ordinariamente na sala do RPPS, anexa Prefeitura Municipal de Meridiano, situada
na Rua Luiza Feltrin Guilhen, n° 1716, Centro, nesta cidade de Meridiano, membros
do Comité de Investimentos sob a Presidencia do Sr. Fernando Augusto Suzuki, e os
membros, Caroline Aparecida Magre Bonifacio, Juliana Grigolin Nunes da
Silva, participando como convidada a Sra. Valéria Vorussi, Diretora Executiva, de
acordo com a lista de presenga em anexo; Dando inicio aos trabalhos o Sr. Fernando
Augusto Suzuki, observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta conforme
Edital de Convocagao publicado no Diario Oficial do Municipio no dia 17/08/2026,
Edicdo n°® 2141, pag 11. A ordem do dia para operacionalizacdo passou a ser objeto
de analise pelos presentes: 1- Analise do cenario macroeconémico; 2- Avaliagao
dos investimentos; 3- proposicdo de investimentos/desinvestimentos; 4-)
xxxxx: Em Julho de 2026 manteve o padrédo de resultados mistos observado ao
longo do ano, ainda em um ambiente marcado por volatilidade elevada e pela
persisténcia da aversao ao risco nos mercados globais. A renda variavel doméstica,
porém, apresentou desempenho positivo no agregado, beneficiada por uma melhora
no fluxo local e por sinais de estabilizacdo do cenario macroecondmico interno. Ainda
assim, alguns fundos encerraram o més com resultados negativos, refletindo
diferencas relevantes entre setores e estilos de gestdo. No mercado local, o avango
das agdes foi puxado principalmente por empresas ligadas ao consumo e segmentos
menos sensiveis ao ambiente externo. Ja setores ciclicos e companhias com maior
exposicao internacional tiveram comportamento mais irregular. Apesar disso, o saldo
final da bolsa brasileira em julho foi favoravel, contribuindo positivamente para boa
parte das carteiras. A renda fixa seguiu como ponto de estabilidade, sustentada por
prémios de juros ainda atrativos e pela busca por ativos de maior qualidade. Titulos
indexados a inflacdo e papéis de crédito corporativo de emissores solidos
continuaram entregando retornos consistentes, reforcando o papel defensivo da
classe. O ponto fraco do més foi novamente a exposi¢do internacional. Os
investimentos no exterior apresentaram desempenho negativo, pressionados por
movimentos abruptos de aversdo ao risco, revisdes de expectativas de politica
monetaria global e quedas mais acentuadas em ativos de tecnologia e mercados
emergentes fora do Brasil. Como resultado, as carteiras de nossos clientes em julho

exibiram evolugdo heterogénea. Os melhores desempenhos ficaram com aquelas
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com maior participagdo em renda variavel doméstica e renda fixa, enquanto portfolios
com exposicao relevante ao exterior foram penalizados, ja que esses ativos foram os
principais responsaveis pelos recuos no periodo. Iniciando pelo Brasil, a inflagdo ao
consumidor avangou 0,16% em junho, resultado que surpreendeu positivamente ao
ficar bem abaixo das expectativas do mercado, que projetavam alta de 0,31%. Com
isso, a variacdo acumulada em 12 meses do IPCA desacelerou de 4,7% para 4,6%,
reforcando um quadro mais benigno para a dindmica de pregos no curto prazo. A
composigao do indice também veio mais favoravel, com moderagdo em alimentos,
servigos e nucleos. A maior parte da surpresa baixista se concentrou na alimentacéo
no domicilio, que recuou 0,39%, influenciada principalmente pela queda em carnes
e itens in natura. Esse movimento contribuiu para a acomodacgao da alimentacao fora
do domicilio, cuja variagao desacelerou de 0,49% no més anterior para 0,15% em
junho, ajudando a explicar parte da surpresa baixista observada nos servigos
subjacentes. Os dados de atividade econdmica de maio reforgaram a percepgao de
perda de dinamismo no inicio do segundo trimestre. Segundo o IBGE, o volume de
servigos recuou 0,4% no més, ligeiramente abaixo de nossa projecéo e da mediana
do mercado, apods a alta de 1,1% registrada em abril. Com esse resultado, o setor
carrega 0,3% para o segundo trimestre, sinalizando um ritmo mais moderado de
expansdo. A abertura mostrou comportamento heterogéneo: as principais
contribuicées negativas vieram de transportes (-1,0%), influenciados por quedas em
transporte aéreo e armazenamento, e de outros servigos (-1,9%), com destaque para
a retracdo em servigos financeiros. Em contrapartida, houve avango em servigos
profissionais, administrativos e complementares (1,9%), além de crescimento de
0,2% em servicos prestados as familias, impulsionados pelo segmento de
alimentacdo. Mais Valia Consultoria Ltda — CNPJ 22.687.467/0001-94 — (21) 99614-
6774 /(21)99739-9777 Pagina 3 de 8 www.maisvaliaconsultoria.com.br Rua General
Artigas 232/301 Leblon Rio de Janeiro RJ 22.441-140 O varejo também apresentou
desempenho abaixo do esperado em maio. No varejo restrito, as vendas avangaram
apenas 0,1% na margem, com quedas concentradas em supermercados e produtos
alimenticios (-1,5%) e em equipamentos para escritorio e informatica (-1,7%). Na
decomposicgao entre itens ligados a renda e itens dependentes de crédito, o segundo
grupo compensou parcialmente o recuo do primeiro, evitando um resultado ainda
mais fraco. Ja o varejo ampliado, que inclui veiculos, materiais de construcao e
atacado de alimentos, registrou queda de 0,2%, apesar do crescimento observado

nas duas primeiras categorias. Como consequéncia desse conjunto de indicadores,
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o IBC-Br, proxy mensal de atividade do Banco Central, avancou apenas 0,1% em
maio, influenciado negativamente pelo desempenho da agropecuaria. Em linha com
esses resultados, o quadro geral sugere que o segundo trimestre deve ser marcado
por menor tracdo da atividade econbmica, reforcando nossa expectativa de
desaceleracdo do PIB no periodo, diante de condi¢des financeiras mais apertadas,
moderacao do consumo e impactos defasados da politica monetaria sobre setores
sensiveis ao crédito. No Relatério de Avaliacdo de Receitas e Despesas Primarias
do 3° bimestre de 2026, o governo anunciou uma redugéo da contengao de despesas,
movimento que sinaliza algum alivio na execug&o orgamentaria apos meses de maior
rigidez fiscal. A decisao reflete tanto a reavaliagcao das proje¢des de receitas quanto
a necessidade de acomodar gastos obrigatérios que vém crescendo acima do
esperado, em um contexto de pressdo estrutural sobre o orgamento. Embora a
flexibilizagc&o seja limitada, ela indica uma tentativa de calibrar o ritmo de ajuste fiscal
diante de um cenario econdmico mais fraco, marcado pela desaceleracdo da
atividade e pela moderacédo recente da inflagdo. Ainda assim, o quadro fiscal
permanece desafiador, exigindo atencdo a evolugcdo das receitas recorrentes e ao
comportamento das despesas obrigatérias ao longo do segundo semestre,
especialmente em um ambiente de maior incerteza sobre o crescimento e sobre a
trajetoria das contas publicas. Apesar de sinais mistos na atividade econémica, o
mercado de trabalho seguiu resiliente em junho, sustentando o padrao de firmeza
observado ao longo do ano. Segundo os dados do Caged, foram criadas 145,2 mil
vagas formais no més, resultado acima das expectativas do mercado e que reforca
a capacidade de geracdo de emprego mesmo em um ambiente de desaceleracéo.
Em nossas estimativas, o saldo ajustado sazonalmente passou de 49 mil para 78 mil,
com a aceleragao puxada sobretudo pela recuperagédo do comércio e dos servigos.
Ainda assim, a média mével de trés meses recuou para 57 mil, vindo de 87 mil em
maio e permanecendo abaixo do nivel considerado neutro para a taxa de
desemprego, o que indica alguma perda de tragdo na criagdo de vagas. Os dados da
PNAD Continua, que abrangem todo o universo do trabalho, também mostraram
estabilidade, com a taxa de desemprego atingindo 5,4% no trimestre encerrado em
junho, equivalente a 5,5% na série com ajuste sazonal, ligeiramente acima da taxa
de abril, de 5,4%. Esse comportamento reflete uma forca de trabalho maior,
combinada a estabilidade da populagdo ocupada, sugerindo que a expansao do
emprego comecga a encontrar limites apés meses de forte absor¢cdo de mao de obra.

Além disso, o rendimento médio real recuou 0,4% na margem, indicando perda de
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impulso na massa salarial, ainda que esta permaneca em patamar elevado. O
resultado primario do setor publico consolidado voltou a mostrar deterioragdo em
junho, registrando déficit de R$ 47,1 bilhdes, acima do saldo negativo observado no
mesmo més de 2025, quando o déficit havia sido de R$ 40,9 bilhdes. O desempenho
reflete tanto a presséo persistente das despesas obrigatdrias quanto a desaceleragao
das receitas, em um contexto de atividade econbémica mais fraca e menor
crescimento da arrecadagdo. A ampliagdo do déficit também evidencia os desafios
enfrentados pelo esforgo fiscal ao longo de 2026, especialmente diante da
necessidade de acomodar gastos que seguem crescendo acima do ritmo das receitas
e da dificuldade de avancar em medidas estruturais de contengdo. Embora parte da
piora ja fosse esperada, o resultado refor¢ca a percepcdo de que o quadro fiscal
permanece pressionado e exigira maior disciplina na execugdo orgamentaria ao
longo do segundo semestre, em meio a um ambiente de menor dinamismo
econdmico e incertezas sobre a trajetdria das contas publicas. Mais Valia Consultoria
Ltda — CNPJ 22.687.467/0001-94 — (21) 99614-6774 / (21) 99739-9777 Pagina 4 de
8 www.maisvaliaconsultoria.com.br Rua General Artigas 232/301 Leblon Rio de
Janeiro RJ 22.441-140 Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus com
posicéo do dia 31 de julho de 2026, trouxe a previsdo do IPCA para 5,03% para o
final de 2026, resultado acima do teto da meta estabelecida pelo Banco Central, e
com valor abaixo da sondagem do més anterior. O PIB trouxe um aumento na
previsdo de 1,99, o mesmo resultado da ultima sondagem. Com relagcédo a Selic o
mercado prevé o nimero em 13,75% ao final de 2026, resultado inferior a sondagem
do més passado. E por fim o cambio as previsdes do mercado apresentaram projegéao
igual ao numero divulgado no més anterior de R$5,20/USD 1. Agora falando sobre
os EUA, a inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos voltou a surpreender
negativamente em junho, trazendo uma leitura mais benigna e reforgcando o processo
de desinflagdo em curso. O indice cheio registrou queda de 0,4%, apéds alta de 0,5%
em maio, movimento fortemente influenciado pelo recuo de 5,7% nos precos de
energia, que teve impacto decisivo na variagdo mensal. O nucleo do indice, que
exclui alimentos e energia, ficou estavel (0,0%), apos avango de 0,2% no més
anterior e abaixo das expectativas do mercado, que projetavam alta de 0,2%. A
abertura dos dados mostrou desaceleracédo disseminada. O nucleo de bens recuou
0,09%, enquanto o nucleo de servigos avangou apenas 0,03%, indicando perda de
félego ampla entre os componentes mais sensiveis a demanda. Entre os servigos, o

item de aluguéis desacelerou para 0,12%, reforcando a tendéncia de moderagao
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observada nos ultimos meses. Também contribuiram para a queda do indice as
redugcdes em seguros de veiculos, comunicagao, vestuario, servicos médicos e
automoveis usados, categorias que vinham exercendo pressao residual sobre a
inflacao. Em termos anuais, o indice cheio desacelerou de 4,2% para 3,5%, enquanto
0 nucleo recuou de 2,9% para 2,6%, ambos reforcando a trajetoria de alivio
inflacionario. A composigao do resultado sugere que os choques recentes associados
a tarifas, petréleo e cadeias produtivas continuam tendo impacto limitado sobre a
inflacdo subjacente, ao mesmo tempo em que a inflagdo de aluguéis segue perdendo
forca. Apesar da surpresa baixista nos demais componentes de servigos, avaliamos
que esse grupo tende a permanecer pressionado, exigindo postura ainda firme do
Federal Reserve. O mercado de trabalho nos Estados Unidos segue exibindo sinais
claros de resiliéncia, mesmo diante de uma economia que vem mostrando perda de
folego em outros indicadores. Os pedidos iniciais de seguro-desemprego recuaram
para 187 mil na semana encerrada em 18 de julho, atingindo o menor nivel desde
1969, um marco que evidencia a forga da demanda por mao de obra e a baixa
rotatividade no mercado de trabalho. Esse resultado reforga a leitura de que, apesar
da desaceleragdo gradual da atividade e da moderagédo recente da inflagdo, as
empresas continuam relutantes em demitir, sustentando um mercado de trabalho
apertado. A combinagao de pedidos de seguro-desemprego em niveis historicamente
baixos e estabilidade na criagdo de vagas sugere que a economia americana mantém
capacidade de absorcao de trabalhadores, mesmo em um ambiente de condi¢des
financeiras mais restritivas. O Federal Reserve manteve a taxa de juros no intervalo
de 3,50% a 3,75% na reuniao de julho, preservando uma postura de cautela enquanto
avalia a evolucéo recente da inflagdo e da atividade econémica. A decisao reflete o
entendimento de que, embora o processo de desinflagdo tenha avancado, o mercado
de trabalho continua resiliente e alguns componentes de servicos ainda exibem
pressdes persistentes, o que justifica prudéncia na condugéo da politica monetaria.
Na coletiva, Kevin Warsh manteve o tom cauteloso e reforgou sua preferéncia por
uma comunicagao com pouca sinalizagao futura (forward guidance), defendendo que
os mercados devem formar suas préprias avaliagdes sobre a trajetéria da economia
e dos juros. Segundo ele, o Fed deve evitar indicar movimentos futuros de forma
explicita, preservando flexibilidade e reforgando a dependéncia dos dados como guia
para decisdes subsequentes. O Banco Central Europeu manteve a taxa de juros em
2,25%, mas sinalizou que o ciclo de aperto monetario ainda néo esta encerrado,

deixando em aberto a possibilidade de novas altas nas préximas reunides. A decisao
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reflete o equilibrio delicado entre uma inflagdo que segue acima da meta em partes
da zona do euro e sinais de desaceleracao da atividade, especialmente na industria
e no consumo. Ao optar por manter a taxa estavel, o BCE busca avaliar se a recente
moderacao dos precos sera suficiente para consolidar a convergéncia da inflagdo ao
objetivo de 2%. No entanto, ao nao descartar novos aumentos, a instituicao reforca
que permanece vigilante diante de pressdes inflacionarias persistentes, sobretudo
€em servigos, e que a politica monetaria pode voltar a endurecer caso os dados futuros
indiquem risco de reaceleragdo. A desaceleragdo econdmica da China no segundo
trimestre ficou evidente nos dados divulgados, marcada por um descompasso entre
a demanda interna e externa. O PIB cresceu 4,3% entre abril e junho, abaixo da
expectativa de 4,5% e do ritmo observado no primeiro trimestre (5,0%), reforcando a
perda de félego da atividade doméstica. Apesar disso, junho trouxe sinais pontuais
de melhora na produgéo industrial que avangou 5,3% na comparagao anual, acima
dos 4,5% de maio, e as vendas no varejo cresceram 1,0%, revertendo a queda de
0,1% do més anterior. Por outro lado, os investimentos em ativos fixos seguiram
como o principal ponto fraco, acumulando retragao de 5,7% no primeiro semestre,
refletindo o ajuste prolongado no setor imobiliario e a cautela das empresas diante
de um ambiente de menor confianga. Recomendacgdes: A publicagdo da Resolugao
CMN n° 5.272/2025 consolidou um novo marco regulatério para os Regimes Proprios
de Previdéncia Social (RPPS), alterando de forma profunda a logica de alocagao de
recursos e reforgcando a governanga como elemento central do processo decisorio.
Para os RPPS que ainda nado possuem a certificagdo Pro-Gestdo ou que se
encontram no Nivel |, as restricbes impostas pela norma continuam representando
desafios relevantes, sobretudo no que diz respeito a rentabilidade e a capacidade de
diversificacado das carteiras. Os limites mais rigidos de alocagao reduzem o acesso a
segmentos que historicamente contribuiam para melhorar o retorno ajustado ao risco,
mantendo esses investidores mais dependentes do comportamento da curva de
juros. Mais Valia Consultoria Ltda — CNPJ 22.687.467/0001-94 — (21) 99614-6774 /
(21) 99739-9777 Pagina 6 de 8 www.maisvaliaconsultoria.com.br Rua General
Artigas 232/301 Leblon Rio de Janeiro RJ 22.441-140 No contexto de julho de 2026,
marcado pela manutencéo da volatilidade nos mercados e pela continuidade do ciclo
de flexibilizacdo monetaria, apds o corte de 0,25 p.p. que levou a Selic para 14,25%,
as restricdes regulatérias ainda ndo geram perdas imediatas. Contudo, preservam o
risco de comprometimento da rentabilidade caso o fechamento da curva nao se

consolide, especialmente nos vértices médios e longos. Sem acesso a instrumentos
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mais sofisticados ou diversificados, as carteiras tendem a permanecer concentradas
em renda fixa tradicional, com menor potencial de ganho real no longo prazo. Nesse
ambiente, o monitoramento ativo das flutuacbes da taxa de juros segue essencial.
Mesmo com alternativas limitadas, a gestdo pode buscar ganhos taticos por meio de
fundos de indices de renda fixa compostos exclusivamente por titulos publicos
federais, tais como Fundos IMA, que permitem exposi¢cao a diferentes vértices da
curva; Fundos IRF-M, sensiveis ao fechamento das taxas prefixadas; Fundos IDKA,
que replicam curvas especificas de juros e possibilitam posicionamento tatico. A
utilizagao desses fundos permanece como uma das poucas estratégias disponiveis
para mitigar o impacto das restricbes regulatérias sobre a rentabilidade, lembrando
que todos devem ser 100% compostos por titulos publicos federais. Para os demais
RPPS, julho manteve a dindmica observada ao longo do primeiro semestre: juros
ainda elevados, inflagédo sob vigilancia, com o IPCA de julho avan¢ando 0,16% e
acumulando 4,6% em 12 meses e um ambiente global complexo, permeado por
incertezas geopoliticas e pelas decisdes de politica monetaria nos Estados Unidos.
Esse conjunto de fatores reforga a necessidade de postura prudente na alocagao dos
recursos, especialmente para aqueles classificados no Pro-Gestao Nivel 2, que nao
possuem autorizagao normativa para investir no exterior. No segmento de renda fixa,
para RPPS com Certificagcao Pré-Gestao niveis 2, 3 e 4, as recomendagdes seguem
alinhadas ao ambiente econbmico atual. As NTN-Bs continuam oferecendo
remuneracao real elevada, consolidada no patamar de IPCA +7% ao ano, acima do
teto da meta atuarial padrdao (IPCA +6%). Esse nivel de taxa proporciona ganhos
expressivos com volatilidade controlada, sobretudo para investidores que adotam
estratégia de carregamento até o vencimento. E essencial observar rigorosamente
as limitacoes impostas pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 para aquisi¢cao direta de
titulos publicos. Para clientes com restricbes operacionais, a recomendacao
permanece a exposicao por meio de fundos vértices, que preservam a aderéncia a
tese de investimento, oferecendo liquidez e diversificacdo. Na parcela indexada a
inflacdo, os fundos IMA-B continuam apresentando excelentes oportunidades. Esses
veiculos capturam de forma eficiente os retornos das NTN-Bs por meio de gestao
ativa, ajustando duragdo e exposicdo conforme a dindmica da curva de juros,
mantendo perspectivas favoraveis para o restante de 2026. A combinagédo entre
protecao contra a inflagdo e flexibilidade tatica reforca o papel desses fundos na
composigao dos portfélios dos RPPS, especialmente em um ambiente de transicao

gradual e cautelosa da politica monetaria. O segmento de renda variavel apresentou
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novamente forte volatilidade ao longo de julho, refletindo saida de capital estrangeiro,
pressodes inflacionarias internas e sensibilidade aos ruidos geopoliticos. Embora a
intensidade da corregdo tenha sido menor que a do més anterior, 0 ambiente
continuou desafiador. Ainda assim, a relagdo entre preco e lucro das empresas
brasileiras permanece em patamares historicamente baixos, indicando que parte
relevante do prémio de risco ja esta incorporada e que o indice segue competitivo em
termos relativos. A defasagem em relacdo a outros mercados emergentes mantém
espaco para oportunidades seletivas, embora exija maior critério na escolha dos
papéis. Diante desse contexto, a recomendagao segue sendo a de realizar alocagdes
em renda variavel de forma gradual e equilibrada, acompanhando o ritmo do ciclo de
flexibilizagdo monetaria e a estabilizacdo dos choques globais. No cenario
internacional, julho marcou uma deterioragdo do ambiente externo, com a
intensificagcao da disputa entre Estados Unidos e Ira e a volta das tensdes no Oriente
Médio. A escalada geopolitica aumentou a aversao ao risco global, trazendo piora no
humor dos mercados e pressionando ativos internacionais. Os setores ligados a
tecnologia e inteligéncia artificial, que vinham liderando os ganhos ao longo do
primeiro semestre, foram particularmente afetados pela correcéo, refletindo tanto o
aumento da volatilidade quanto a reprecificacao de expectativas de crescimento em
meio ao ambiente mais incerto. Para os RPPS classificados nos Niveis 3 e 4 do
Pré-Gestao, a exposigao internacional voltou a demonstrar sua eficiéncia regulatéria,
atuando como importante vetor de diversificagao, descorrelagdo cambial e protecéo
patrimonial em periodos de maior estresse doméstico e global. Mesmo diante da
piora conjuntural, esses portfolios mantiveram papel estratégico na redugéo do risco
agregado, reforcando a relevancia da alocagao internacional dentro dos limites
normativos. Por fim, considerando a continuidade do ciclo de queda da Selic, as
aplicagbes em fundos atrelados ao CDI seguem como alternativa de liquidez e
composigao tatica de curto prazo em direcdo ao atingimento da meta atuarial.
Embora o retorno nominal desses fundos tenda a recuar gradualmente com o ajuste
dos juros basicos, eles ainda entregam patamares robustos o suficiente para dar
suporte ao cumprimento das metas atuariais ao longo de 2026, especialmente
quando combinados estrategicamente com carteiras de renda fixa indexadas a
inflacdo (NTN-Bs) e com posicionamento fracionado em renda variavel. 2- Avaliagao
dos investimentos: para avaliar sobre as aplicagbes financeiras do més de julho, o
Presidente do Comité de Investimentos, distribuiu aos membros participantes cépia

da carteira de investimentos em 31/07/2026, onde realizada a analise dos
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investimentos do RPPS. Neste sentido, o saldo de todos os ativos que compde a
referida Carteira foi de R$ 24.640.787,64, com retorno mensal de 1,19% perfazendo
o valor de R$ 288.868,32, sobre a meta estabelecida de 0,57%, o saldo aplicagbes
foi da importancia de R$ 1.242.989,68 e o saldo de resgate da carteira foi da
importancia de R$ 365.698,99. Atualmente a Carteira de investimentos possui ativos
diversificados, sendo que para o més de julho, os ativos de Renda Fixa
correspondem a 93,70% da carteira com saldo de R$ 23.080.733,42, Renda Variavel,
corresponde a 6,20% da carteira com saldo de R$ 1.535.014,22 e Fundos Imobiliarios
com saldo de 0,10% e o valor de R$ 25.040,00. O retorno acumulado no ano até o
més de julho, corresponde a 7,07% sob a meta estabelecida de 6,73%. Apos
verificacdo dos ativos da referida Carteira frente a legislagao vigente em especial a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e a Resolugao CMN n° 5.272/2025, constatou-se a total
conformidade regulatéria, sem violar os limites estabelecidos na Politica de
Investimentos. Observou-se também ativos que obtiveram rentabilidade negativa
entre os ativos de Renda Fixa, trata-se do LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL
SENIOR 1 (-1,45%). Os ativos de renda variavel e os Fundos Imobilidrios que
rentabilizaram de forma negativa foram, BRADESCO SEQUOIA SELEGAO RESP
LIMITADA FIF CIC AGOES (-1,26%) e BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH
CARE SERVICES RESP LIMITADA FIl - CARE11 (-2,80%). Com relagao ao fundo
FIl CARE11 (CNPJ 13.584.584/0001-31), sob administracdo da Mérito DTVM, a
Diretoria Administrativa encaminhou a este Comité de Investimentos do RPPS do
Municipio de Meridiano o resultado da deliberagdo coletiva. Na presenta Ata de
Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, a Administradora informou que foram
recepcionados votos de Cotistas representando aproximadamente 69,67% das cotas
do Fundo. Apds a apuracgao, a proposta de cisao parcial do Fundo foi reprovada,
com votos correspondentes a 37,54% das cotas emitidas, ficando,
consequentemente, prejudicada a deliberacao referente as matérias subsequentes.
As matérias constantes dos itens Il a XI da Ordem do Dia foram aprovadas, mediante
votos correspondentes a 39,19% das cotas emitidas, devendo ser adotadas pelos
prestadores de servigos, essenciais as providéncias necessarias ao cumprimento e
a implementacao das respectivas deliberagdes. Por fim, ficou consignado que sera
convocada nova Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, no prazo de até 60
(sessenta) dias, destinada a deliberar sobre a aprovagéao do Plano de Liquidagao e
sobre as demais matérias relacionadas as deliberagcdes aprovadas no ambito da

Consulta Formal.
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Deliberagdo: De acordo com o resultado da Assembleia Geral Extraordinaria
de Cotistas, este Comite delibera por aguardar a proxima Assembleia Geral de
Cotistas onde estara em pauta a aprovag¢ao do Plano de Liquidagdo do fundo.

Ja em relac&o ao ativo de renda fixa “BRADESCO ALOCACAO DINAMICA
RESP. LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA” (CNPJ: 28.515.874/0001-09), a Diretoria
Administrativa comunicou a este Comité de Investimentos, que foi convidado para
participar da Assembleia Geral de Cotistas, afim de deliberar sobre a proposta de:

1)  Alteragdo integral da tabela prevista no capitulo “DA POLITICA DE
INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO DOS FATORES DE RISCO”, Artigo 6°,
conforme consignado no anexo da Classe.

2) Alteracao dos capitulos “DAS CARACTERISTICAS DA CLASSE” e
“DAS CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE”, Artigo 2°, em seu caput e paragrafo
unico, a fim de atualizar a regulamentagao do publico alvo do fundo.

3) Alteragdo do capitulo “DA POLITICA DE INVESTIMENTO E
IDENTIFICAGAO DOS FATORES DE RISCO”, artigo 4°, em seu caput, para
modificar a redacao do referido artigo.

Sendo submetidas a votagao, as representantes, Diretora Executiva e Diretora
Presidente, manifestaram-se favoravelmente a aprovagao das alteragcoes propostas.
Ficou estabelecido a Diretoria Executiva o prazo de 30 (trinta) dias para a
disponibilizacdo do resumo da decisao e sua posterior apresentacao a este Comité.
3- Proposicao de investimentos/desinvestimentos: Apos analisadas as Laminas
dos Fundos de investimentos disponiveis para aplicacdo, estes que previamente
avaliados pela Consultoria em investimentos “Mais Valia”, ficou deliberado:

Deliberagao: Fica deliberada, por UNANIMIDADE dos
membros do Comité de Investimentos, a alocagdo do montante
de R$ 19.293,64 (dezenove mil, duzentos e noventa e trés
reais e sessenta e quatro centavos), atualmente disponivel na
conta Agéncia 0303, Conta Corrente n° 000575.217.813-0, no
ativo Cl CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TP RF RL (CNPJ:
56.209.124/0001-36). @A referida decisdo  estratégica
fundamenta-se nos critérios de seguranca, liquidez e
rentabilidade, restando plenamente alinhada com os limites e
diretrizes estabelecidos na Politica de Investimentos vigente
e na legislacdo previdenciaria nacional. Por forgca dos ritos

formais de governanga que regem este instituto, a presente
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recomendagdo técnica ¢é submetida a apreciacdo e
homologacdo do Conselho Deliberativo, assegurando a
estrita conformidade processual, a transparéncia administrativa
e a seguranca juridica necessarias para a efetivagdo e

liquidagé&o da referida operagéo financeira.

A presente recomendacdo é submetida, por meio desta ata, a apreciacdo e
deliberagdo do Conselho Deliberativo, em estrita observancia as diretrizes de
governanga do RPPS e a Politica de Investimentos vigente. Tal procedimento visa
garantir que a execugao da operagdo ocorra em plena conformidade com os ritos
deliberativos estabelecidos, assegurando a transparéncia e a seguranca juridica
necessarias para a efetivagao do investimento no referido fundo. Para pagamento da
folha do préximo més, bem como quaisquer despesas a ela relacionadas, ja as
despesas administrativas devem ser pagas com o saldo especifico para essas
despesas, os valores referentes aos repasses previdenciarios e parcelamentos,
devem ser aplicados apés o Comité de Investimentos identificar a melhor
oportunidade de alocacao desse recurso, ficando, desde ja, autorizado a realizagao
de baixas e/ou alocagdo no Fundo BRADESCO PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA
CURTO PRAZO (CNPJ.: 13.397.466/0001-14).

Finalizado todos os conteudos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada
encerrada a presente reunido, eu Caroline Aparecida Magre Bonifacio, na qualidade
de membro do Comité de Investimentos, lavrei a presente ata, onde lida e achada

exata, vai assinada pelos membros presentes.

Meridiano/SP, 20 de agosto de 2026

Fernando Augusto Suzuki
RG:n® 30.XXX.XXX.-3
Presidente do Comité

CAROLINE Assinado de forma digital por
APARECIDA MAGRE CAROLINE APARECIDA MAGRE
BONIFACIO:38723749822
BONIFACIO:38723749 pados: 2026.09.02 14:45:07
822 -03'00"
Caroline Aparecida Magre Bonifacio
RG. n® 43 . XXX.XXX-1

Membro do Comité
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Consulteria & Educacdo Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO
) 31/07/2026

(.:;:H-Ii% VYalia MERIDIANO - SP

Investimentos Disponibilidades Financeiras Total Carteira Governancga (Pré Gestéo)
S 24.640.787,64 385.267,05 $ 25.026.054,69 M Nao possui
Ativo Saldo Atual % Carteira PL Fundo R$ % PL PL/RPPS Lei

BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 40.347,84 0,16% 203.972.546.452,97 0,00 0,00% 7l
BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.878.459,58 7,62% 12.733.787.402,61 0,01 8,20% 7l
BRADESCO PODER PUBLICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1.284.764,27 5,21% 1.905.654.967,44 0,03 1,32% 7°1
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.249.443,34 9,13% 1.450.591.388,66 0,16 99,30% 71
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 5.840.622,70 23,70% 10.934.735.354,88 0,05 95,90% 7l
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.573.397,65 18,56% 9.113.060.222,25 0,05 40,70% 7l
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 894.770,84 3,63% 348.671.128,61  0,26% 100,00% Vv
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3.822.899,37 15,51% 30.586.335.455,30  0,01% 45,20% Vv
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.455.272,48 9,96% 22.581.816.095,42 0,00% 31,34% 7V
IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP 0,01 0,00% -101320,08 73,80% 7V
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 40.755,34 0,17% 37.883.668,45 0,11% - 7°1X
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 428.373,12 1,74% 210.027.110,75  0,15% 68,20% 8°|
BRADESCO SEQUOIA SELEGAO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 189.414,89 0,77% 51.660.006,47 0,07% 1,02% 81
CAIXA ATENA BRASIL AGOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 639.514,52 2,60% 725.699.679,50  0,08% 90,18% 8°|
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 277.711,69 1,13% 1.340.580.967,82  0,02% 100,34% 8°|
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP LIMITADA FIl - CARE11 25.040,00 0,10% 22.539.837,38 0,11% - 11°

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Péagina 1 de 16 Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777
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Enquadramentos na Resolugdo - PREVIDENCIARIO
7 31/07/2026

Artigos

7° | - Fundo/Classe 100% Titulo Publicos ou E...
7°V - Fundo/Classe de Investimento em Renda ...
7° IX - Fundo/Classe FIDC Sub Classe Senior

8° | - Fundo/Classe de Investimento em Agdes

11° - Fundo/Classe de Investimento Imobiliari...

Limite (%)
100,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

64,39%

29,11%

0,17%

6,23%

0,10%

Utilizado

15.867.035,38 35,61%

7.172.942,70  -29,11%

40.755,34 -0,17%

1.535.014,22 -6,23%

25.040,00 -0,10%

Livre

8.773.752,26

-7.172.942,70

-40.755,34

-1.5635.014,22

-25.040,00

Governanga (Pr6 Gestéo)

M Nao possui

Segmentos

Artigos

Renda Fixa
Renda Variavel

Fundo Imobiliario
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Politica de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2026

Artigos

7° | - Fundo/Classe 100% Titul...

7° 1l - Titulos Publicos - Ofe...

7°V - Fundo/Classe de Investi...

7° IX - Fundo/Classe FIDC Sub ...

Atual

64,39%

0,00%

29,11%

0,17%

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

99,00%

1,00%

0,00%

0,00%

Superior

100,00%

100,00%

0,00%

0,00%

GAP Superior Artigos
8.773.752,26 8° | - Fundo/Classe de Investi...
24.640.787,64 11° - Fundo/Classe de Investim...
-7.172.942,70

-40.755,34

Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior
6,23% 0,00% 0,00% 0,00% -1.535.014,22
0,10% 0,00% 0,00% 0,00% -25.040,00
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Consulteria & Educacdo Rentabilidade e Risco - PREVIDENCIARIO
) 31/07/2026

(gﬂdi» VYalia MERIDIANO - SP

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Més Volatilidade - Més

CDI - BENCHMARK 1,22 8,14 3,45 6,90 14,71 29,09

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,22 8,20 3,51 6,94 14,76 29,25 0,01 0,03
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,21 8,19 3,44 6,93 14,72 29,12 0,01 0,01
BRADESCO PODER PUBLICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,02 6,83 2,90 5,80 12,29 23,74 0,01 0,02
BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,94 6,26 2,65 5,31 11,26 21,64 0,00 0,00
IBOVESPA - BENCHMARK 3,47 10,47 -4,97 -1,86 33,76 39,44

BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 2,40 3,55 -6,58 -6,58 16,54 22,97 9,75 20,54
BRADESCO SEQUOIA SELEGAO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES -1,26 -2,19 -7,54 -9,29 15,45 15,69 10,64 22,40
CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 0,39 -5,78 -9,76 -17,88 13,73 25,62 11,56 24,34
IDIV - BENCHMARK 3,00 10,19 -3,14 -0,33 29,82 41,71

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1,71 8,33 -4,40 -1,97 27,29 34,44 8,82 18,57
IMA-B - BENCHMARK 0,97 5,09 0,23 4,05 10,19 14,91

IMA-B 1000 FIC RENDA FIXALP 97,96 -128,59 -248,61 -134,40 -114,39 -107,87 26,01 54,79
IPCA - BENCHMARK 0,07 3,44 0,81 3,10 4,44 9,90

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,99 5,89 2,05 4,40 11,79 20,77 1,21 2,55
IPCA +7,00% AO ANO - BENCHMARK 0,69 7,54 2,53 6,64 11,75 25,82

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 -1,45 -40,29 -39,10 -40,00 -39,23 -45,71 3,65 7,69
IRF-M 1 - BENCHMARK 1,26 7,97 3,50 6,68 14,56 28,56

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,29 7,91 3,50 6,64 14,38 28,11 0,27 0,56
SELIC - BENCHMARK 1,22 8,14 3,45 6,90 14,71 29,09

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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™) 31/07/2026

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

IPCA + 5,00% AO ANO - BENCHMARK

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

IFIX - BENCHMARK

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP LIMITADA FIl - CARE11

1,26

1,19

0,52

1,33

-0,32

-2,80

Ano
8,23

7,96

6,38

4,10

1,14

189,81

3M
3,56

3,36

2,05

2,12

-2,83

-24,76

6M
6,97

6,74

5,64

2,78

-1,10

179,46

12M
14,80

14,35

9,67

6,11

11,12

148,41

24M VaR - Més Volatilidade - Més
29,43 0,03 0,07
28,34 0,01 0,02
21,17
0,92 1,94
13,48
81,98
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0,16%
0,10%

1,11%
1,54%

8,99% 33,38%

22,78%

23,34%

M cor 8.353.782,24

IRF-M 1 5.840.622,70
B selic 5.701.358,95
[ 1PCA + 5,00% ao ano 2.249.443,34
[ 1bovespa 1.257.302,53
M 1pca 894.770,84
[ | Disponibilidades Financeiras 385.267,05
R 277.711,69
[ IPCA + 7,00% ao ano 40.755,34
M 1F1x 25.040,00
[T 1mA-B 0,01
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— Mais Valia MERIDIANO - SP
Consulteria & Educagdo Distribuigao por Classificacdo ANBIMA - PREVIDENCIARIO

™ 31/07/2026

1,11%
1,54% 0,16%
2/47% 0,10%

2,56%
3,58%

25,94% M Renda Fixa Duracao Baixa Soberano 6.492.205,07

0
Sr13% Renda Fixa Duragdo Baixa Grau de Investimento 6.278.171,85

M Renda Fixa Indexados 5.840.622,70

B N3o classificado 2.249.443,34

8,99% [ Renda Fixa Duracao Livre Grau de Investimento 1.284.764,28
[ Renda Fixa Duragao Alta Grau de Investimento 894.770,84

M AcBes Livre 639.514,52

[ AcBes indice Ativo 617.788,01

[ | Disponibilidades Financeiras 385.267,05

[ AcBes Dividendos 277.711,69

¥ FIDC Financeiro 40.755,34

23,34% [ FII Renda Gestdo Ativa 25.040,00

25,09%
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Mais VYalia

Consultoria & Educagdo

MERIDIANO - SP
Distribuicdo por Gestdo - PREVIDENCIARIO

™ 31/07/2026

0,16%

0,16% 0,10%
1,54% 0,00%

18,27%

45,80%

33,96%

B caIxA DTVM 11.462.564,73

BANCO BRADESCO S.A. 8.498.682,07
I CONFEDERACAO DAS COOPERATIVAS ... 4.573.397,65
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 385.267,05
[ GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA. 40.755,34
[ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 40.347,84
[ ZION GESTAO DE RECURSOS LTDA 25.040,00
[ VCM GESTAO DE CAPITAL LTDA 0,01
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— Malis Valia MERIDIANO - SP
Consultoria & Educagdo Distribuicdo por Administrador - PREVIDENCIARIO

™ 31/07/2026

0,16%
1,54% 0,16%
2,47% 0,10%

18,27%

B CAIXA ECONOMICA FEDERAL 11.462.564,73

BANCO BRADESCO S.A. 7.880.894,06

45,80% Bl BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A.  4.573.397,65
I BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  617.788,01

I DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 385.267,05

I RJI CORRETORA DE TITULOS E VAL... 40.755,35

I BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A...  40.347,84

I MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULO...  25.040,00

31,49%
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— Mais Valia MERIDIANO - SP
Consultorio & Educacdo Retorno da Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2026

Retorno Retorno Meta Meta x Retorno

. ) L o o o
Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Acumulado $ Retorno % Acumulado % Meta % Acumulado % Acumulado % Risco - VaR
Janeiro 20.826.792,30 493.255,78 496.061,32 21.242.771,05 418.784,29 418.784,29 2,01% A 2,01% 0,79% 0,79% 254,43% 0,93%
Fevereiro 21.242.771,05 486.886,96 600.236,45 21.335.140,68 205.719,12 624.503,41 0,97% A 3,00% 1,09% 1,89% 158,73% 1,29%
Margo 21.335.140,68 9.357.185,45 8.477.752,68 22.364.249,16 149.675,71 774.179,12 0,67% A 3,69% 1,36% 3,27% 112,84% 1,52%
Abril 22.364.249,16 514.676,63 558.554,58 22.528.158,78 207.787,57 981.966,69 0,93% A 4,66% 1,11% 4,41% 105,67% 0,91%
Maio 22.528.158,78 1.218.557,86 501.010,74 23.338.553,03 92.847,13 1.074.813,82 0,40% A 5,07% 1,02% 5,47% 92,69% 0,91%
Junho 23.338.553,03 521.375,82 550.092,90 23.474.628,63 164.792,68 1.239.606,50 0,71% A 5,82% 0,62% 6,12% 95,10% 0,79%
Julho 23.474.628,63 1.242.989,68 365.698,99 24.640.787,64 288.868,32 1.528.474,82 1,19% A 7,07% 0,57% 6,73% 105,05% 0,86%
Retorno Acululado (Periodos) Grafico Retorno e Meta Acumulado
Periodo Retorno $ Retorno % Meta %
1° Trim 774.179,12 3,69% 3,27%
0 1 0, 0,
2° Trim 465.427,38 2,05% 2,76% 8,00%
o o N 7,07% o
1° Sem 1.239.606,50 5,82% 6,12% 6,73%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
2026
Investimentos IPCA + 5,59 a.a.
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Consultoria & Educagdo

MERIDIANO - SP
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO
7] 31/07/2026

Grafico Risco x Retorno

Retorno Risco
2.25

1.63

1.02

0.40

Fev '26 Mar '26

Liquidez - 31/07/2026

Disponibilidade
Até D+30
Até D+180
Até D+360
Até D+720
Até D+1800
Até D+3600
Acima D+3600

Indeterminado

Valor

24.682.547,65
277.711,69
0,00

0,00
40.755,35
0,00

0,00

25.040,00

Abr '26

0,00
0,00

0,10

Mai '26

Jun 26

Jul 26

Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade

Carteira IPCA + 5,59 a.a.
8.00

6.00
4.00
2.00

0.00
Fev '26 Mar '26 Abr '26 Mai '26 Jun '26 Jul 26
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— Malils valia
Consultoria & Educagdo

MERIDIANO - SP
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2026

RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 36.411,41 3.569,78 0,00 40.347,84 366,65 0,92% A 0,00%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 885.969,63 0,00 0,00 894.770,84 8.801,21 0,99% A 1,21%
BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.856.380,91 0,00 0,00 1.878.459,58 22.078,67 1,19% A 0,01%
BRADESCO PODER PUBLICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 764.546,14 875.461,48 365.698,99 1.284.764,27 10.455,64 0,64% A 0,01%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3.775.439,49 0,00 0,00 3.822.899,37 47.459,88 1,26% A 0,03%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.219.983,87 0,00 0,00 2.249.443,34 29.459,47 1,33% A 0,92%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 5.404.142,36 363.958,42 0,00 5.840.622,70 72.521,92 1,26% A 0,27%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.425.670,21 0,00 0,00 2.455.272,48 29.602,27 1,22% A 0,01%
IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00% 26,01%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 41.356,65 0,00 0,00 40.755,34 -601,31 -1,45% v 3,65%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.518.763,14 0,00 0,00 4.573.397,65 54.634,51 1,21% A 0,01%

21.928.663,82 1.242.989,68 365.698,99 23.080.733,42 274.778,91 1,20% 0,22%
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Consultoria & Educagdo

MERIDIANO - SP

Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2026

RENDA VARIAVEL
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BRADESCO SEQUOIA SELEGAO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
CAIXA ATENA BRASIL AGOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

Saldo Anterior
418.313,20
191.838,38
637.010,82

273.042,41

1.520.204,81

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Saldo Atual
428.373,12
189.414,89
639.514,52

277.711,69

1.535.014,22

Retorno $
10.059,92
-2.423,49

2.503,70

4.669,28

14.809,41

Retorno % Risco - VaR
2,40% A 9,75%
-1,26% v 10,64%
0,39% A 11,56%
1,71% A 8,82%
0,97% 10,45%
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Consultoria & Educagdo

MERIDIANO - SP
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2026

FUNDOS IMOBILIARIOS
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP LIMITADA FIl - CARE11

Saldo Anterior

25.760,00

25.760,00

Aplicagdes

0,00

0,00

Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
0,00 25.040,00 -720,00 -2,80% v -
0,00 25.040,00 -720,00 -2,80% 0,00%
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Consulteria & Educacdo Cenario Econdmico e Analise da Carteira - PREVIDENCIARIO
) 31/07/2026

(._-;_:; ais Valia MERIDIANO - SP

Cenario Econémico

Julho de 2026 manteve o padréo de resultados mistos observado ao longo do ano, ainda em um ambiente marcado por volatilidade elevada e pela persisténcia da avers&do ao risco nos mercados
globais. A renda variavel doméstica, porém, apresentou desempenho positivo no agregado, beneficiada por uma melhora no fluxo local e por sinais de estabilizagdo do cenario macroeconémico
interno. Ainda assim, alguns fundos encerraram o més com resultados negativos, refletindo diferencas relevantes entre setores e estilos de gestdo. No mercado local, o avanco das agdes foi
puxado principalmente por empresas ligadas ao consumo e segmentos menos sensiveis ao ambiente externo. Ja setores ciclicos e companhias com maior exposi¢éo internacional tiveram
comportamento mais irregular. Apesar disso, o saldo final da bolsa brasileira em julho foi favoravel, contribuindo positivamente para boa parte das carteiras. A renda fixa seguiu como ponto de
estabilidade, sustentada por prémios de juros ainda atrativos e pela busca por ativos de maior qualidade. Titulos indexados a inflagdo e papéis de crédito corporativo de emissores sdlidos
continuaram entregando retornos consistentes, reforcando o papel defensivo da classe. O ponto fraco do més foi novamente a exposigao internacional. Os investimentos no exterior apresentaram
desempenho negativo, pressionados por movimentos abruptos de avers&o ao risco, revisdes de expectativas de politica monetaria global e quedas mais acentuadas em ativos de tecnologia e
mercados emergentes fora do Brasil. Como resultado, as carteiras de nossos clientes em julho exibiram evolugdo heterogénea. Os melhores desempenhos ficaram com aquelas com maior
participacdo em renda variavel doméstica e renda fixa, enquanto portfélios com exposicao relevante ao exterior foram penalizados, ja que esses ativos foram os principais responsaveis pelos
recuos no periodo.

Andlise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugéo 5272/2025.
Enquadramento na Resolugao e Politica de Investimentos

A situagéo da carteira ao término do periodo, apesar de alguns objetivos ainda n&o terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da
propria Politica de Investimentos definida para o ano. Eventuais diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos demonstram apenas que os objetivos
pretendidos para o ano de 2026 ainda nédo foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco por ativo

As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagédo aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados adequados e compativeis
com suas propostas.

Distribuicao por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.
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Consulteria & Educacdo Cenario Econdmico e Analise da Carteira - PREVIDENCIARIO
) 31/07/2026

Distribuicao por Classificagao ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisao de investimento.

Distribui¢cao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira sao instituicdes regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizagdo, assim como apresentam histérico de
regularidade no ambiente de gestao e administracdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Julho de 2026 manteve resultados mistos devido a alta volatilidade global, embora a renda variavel doméstica tenha apresentado desempenho positivo, impulsionada por setores de consumo,
enquanto a renda fixa manteve a estabilidade com retornos consistentes. Em contrapartida, os investimentos no exterior recuaram, pressionados pela aversao ao risco.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execuc¢éo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2026, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2026.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP

Ronaldo Borges da Fonseca

Economista - CORECON RN 1639-1

Consultor de Valores Mobiliarios - CVM AD 13333
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