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REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
MERIDIANO/SP — RPPS.

O Presidente e Gestor do Comité de Investimento do RPPS, o Sr Augusto Caetano de Souza, comunica e convoca os
membros do Comité de Investimento, Diretoria Presidente e, Presidentes dos Conselhos Administrativo e
Fiscal,assim como todos os interessados, que no dia 22 de Maio de 2026, (sexta-feira) as 15:30, na sede do RPPS de
Meridiano, acontecerd Reunido para Anadlise de Carteira e Cendario EconOmico, Fluxo Financeiro, Proposicdo de
Investimentos e/ou Desinvestimentos. A reunido é publica, podendo qualquer interessado assistir.

Meridiano/SP, 19 de maio de 2.026.
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ATA DA 292 (VIGESIMA NONA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO RPPS DE MERIDIANO/SP

Aos 22 dias do més de maio de 2026, as 15:30 hs, reuniram-se ordinariamente
na sala do RPPS, anexa Prefeitura Municipal de Meridiano, situada na Rua Luiza
Feltrin Guilhen, n° 1716, Centro, nesta cidade de Meridiano, em primeira chamada as
15:05, membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité de investimentos
0 Sr. Augusto Caetano de Souza, e o0s membros Fernando Augusto Suzuki, Caroline
Aparecida Magre Bonifacio, e Valéria Vorussi, Diretora Executiva, de acordo com a
lista de presenca em anexo; Dando inicio aos trabalhos o Sr. Augusto Caetano de
Souza, observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta conforme Edital de
Convocacao publicado no Diario Oficial do Municipio no dia 19/05/2026. A ordem do
dia para operacionalizacdo passou a ser objeto de analise pelos presentes: 1-Analise
do cenéario macroecondmico; 2-Avaliacdo dos investimentos; 3—Analise do fluxo
de caixa; 4-proposicdo de investimentos/desinvestimentos; 1-) Analise do
cenario macroeconémico: O més de abril de 2026 foi marcado por um ambiente mais
favoravel nos mercados, permitindo uma melhora no desempenho geral das carteiras. A renda
fixa doméstica se destacou ao apresentar resultados sélidos, beneficiada pela combinacdo de
expectativas de juros mais estaveis e pela busca por ativos de qualidade em um cenario de
maior equilibrio no apetite ao risco. Jd4 a renda varidvel local registrou desempenho mais
contido, com resultados préximos a estabilidade ou até negativos em alguns segmentos,
refletindo tanto a seletividade do mercado quanto a influéncia de fatores externos que
limitaram avancos. O grande destaque do més veio dos ativos no exterior, que apresentaram o
melhor desempenho entre as classes de investimento. A recuperacdo dos mercados globais,
aliada ao bom momento de setores internacionais de maior crescimento, impulsionou de
forma significativa as carteiras com exposicao internacional. Como resultado, as carteiras de
nossas clientes em abril mostraram evolu¢dao mais positiva, especialmente aquelas com maior
participacdo em renda fixa e, sobretudo, com exposicao relevante a ativos internacionais, que
foram os principais motores de retorno no periodo. Comecando pelo Brasil, o Copom, comité
de politica monetdria do Banco Central do Brasil, deu continuidade ao ciclo de cortes de juros.
O comunicado apds a reunido, na qual a taxa Selic foi reduzida em 25 pontos-base, para
14,50%, reforgou a avaliagdo de que o processo de flexibilizagdo monetaria seguird conduzido

com cautela, condicionado a evolugdo do cendrio inflaciondrio e as expectativas de médio
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prazo. A autoridade monetaria destacou que, apesar da desaceleracao gradual dos indices de
precos, o ambiente ainda requer prudéncia, especialmente diante das incertezas fiscais e do
comportamento da atividade econdmica. O IPCA registrou alta de 0,88% em margo, acima da
expectativa mediana do mercado, que projetava avango de 0,77%. Esse resultado configurou
mais uma surpresa altista no comportamento da inflagao, reforcando a percep¢ao de que as
pressdes inflaciondrias seguem disseminadas e mais persistentes do que o antecipado pelos
analistas. Entre os principais vetores de pressdo, destacaram-se os aumentos em alimentos e
bebidas, impulsionados tanto por choques climaticos que afetaram a oferta de produtos in
natura quanto por reajustes em itens industrializados. O grupo de transportes também
exerceu influéncia relevante, refletindo ajustes em combustiveis e tarifas, enquanto salde e
cuidados pessoais apresentou aceleragao tipica do inicio do ano, associada a reajustes de
medicamentos e servigos. A balanca comercial registrou superavit de USS 6,4 bilhdes em
marco, uma queda de 17,2% em relacdo ao mesmo més de 2025. Esse recuo refletiu
principalmente o crescimento mais acelerado das importacées (+20,1%) em comparagdo ao
avanco das exportagdes (+10,0%). Do lado das importagdes, o aumento foi impulsionado
sobretudo pela maior entrada de bens intermediarios, utilizados na producdo industrial, e de
bens de capital, associados a renovacdo e expansdo da capacidade produtiva. Além disso,
houve avanco relevante nas compras de bens de consumo duraveis, favorecidas pela
valoriza¢do cambial, que reduziu o custo relativo de produtos estrangeiros. Nas exportacgdes,
embora o crescimento tenha sido positivo, ele ocorreu de forma mais moderada. Os principais
destaques foram os embarques do agronegdcio, especialmente soja e carnes, e os produtos da
mineracdo, como minério de ferro. No entanto, alguns segmentos industriais apresentaram
desempenho mais fraco, influenciados por pregos internacionais menos favoraveis e por
ajustes logisticos pontuais, o que limitou um avango mais robusto das vendas externas. O
déficit em transagGes correntes atingiu 2,7% do PIB em margo, uma melhora significativa em
relagdo aos 3,4% registrados no mesmo més de 2025. Essa reducgao reflete principalmente o
desempenho mais favoravel da balanga comercial ao longo do periodo, que, apesar de
apresentar superavit menor no més, acumulou resultados robustos no trimestre. Além disso,
houve menor pressdo das remessas liquidas de lucros e dividendos, que cresceram em ritmo
mais moderado do que no ano anterior. Outro fator que contribuiu para a melhora do déficit
foi a relativa estabilidade da conta de servicos, ainda deficitaria, mas com menor deterioracdo

em segmentos como viagens internacionais e transportes. Jd a conta de renda primaria,
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embora continue sendo o principal componente negativo das transacbes correntes,
apresentou leve alivio em comparagdo ao ano anterior, acompanhando a normaliza¢dao dos
fluxos corporativos e a reducdo de pagamentos extraordindrios ao exterior. Finalizando as
guestdes locais, o ultimo boletim Focus com posicdo do dia 30 de abril de 2026, trouxe a
previsdo do IPCA para 4,89% para o final de 2026, resultado acima do teto da meta
estabelecida pelo Banco Central, e com valor acima da sondagem do més anterior. O PIB
trouxe um aumento na previsdo de 1,85, mesmo valor da ultima sondagem. Com relagdo a
Selic o mercado prevé o nimero em 13% ao final de 2026, resultado superior a sondagem do
més passado. E por fim o cambio as previsdes do mercado apresentaram projecdo inferior ao
nimero divulgado no més anterior de R$5,25/USD 1. Agora falando sobre os EUA, o Federal
Reserve manteve a taxa de juros no intervalo de 3,50% a 3,75%, decisdo amplamente
antecipada pelos mercados. No comunicado, a autoridade monetdria reforcou que a conducdo
da politica monetaria seguird dependente da evolucdo dos dados, destacando que a inflacdo,
embora em trajetéria de moderacdo, ainda permanece acima da meta. O Fed também
sinalizou preocupac¢do com a resiliéncia do mercado de trabalho e com a atividade econémica,
gue segue mostrando forca em diversos setores. Diante desse cendrio, o Comité indicou que
ajustes futuros dependerdo da confirmacdo de um processo mais consistente de
desaceleracao inflacionaria, mantendo o tom cauteloso que tem caracterizado suas ultimas
comunicagdes. As vendas no varejo dos Estados Unidos registraram alta de 1,7% na
comparag¢do mensal de margo, superando a expectativa do mercado, que projetava avanco de
1,4%. O resultado reforga a resiliéncia do consumo das familias americanas, mesmo em um
ambiente de juros elevados e condi¢Ges financeiras mais restritivas. A composicdao do
indicador mostrou crescimento disseminado entre os principais segmentos. Destaque para o
aumento nas vendas de veiculos e autopecas, que contribuiram de forma relevante para o
desempenho agregado, além do avan¢co observado em materiais de construcdo,
eletroeletronicos e itens de uso doméstico. O segmento de bares e restaurantes,
frequentemente associado a renda disponivel e ao dinamismo do mercado de trabalho,
também apresentou expansao, sinalizando que a demanda por servigos permanece aquecida.
Por fim, a inflagdo ao produtor foi pressionada pelo aumento dos precos do petréleo, que
exerceu impacto direto sobre os custos de energia e, de forma indireta, sobre diversos
segmentos da cadeia produtiva. O avanco das cotacdes do petrdleo elevou os precos de

combustiveis e derivados, contribuindo para uma acelera¢do mais intensa nos componentes
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ligados ao transporte, a industria quimica e a outros setores sensiveis a insumos energéticos.
Além disso, o repasse desses custos adicionais comegou a aparecer em categorias de bens
intermedidrios, sugerindo que a pressdo pode se disseminar ao longo dos préoximos meses
caso o movimento de alta das commodities energéticas persista. Embora parte dos nucleos do
indice tenha mostrado comportamento mais moderado, o impacto do petrdleo adiciona
volatilidade ao quadro inflaciondrio e reforga a necessidade de monitoramento atento por
parte da politica monetaria, especialmente em um contexto em que o Federal Reserve busca
sinais mais claros de desaceleracdo consistente da inflagdo. Entrando na Europa, o Banco
Central Europeu manteve a taxa de juros inalterada em 2,0%, decisao que veio em linha com
as expectativas do mercado. No comunicado, a autoridade monetdria adotou um tom
cauteloso, ressaltando que a evolugao da inflagdo na zona do euro ainda exige monitoramento
atento, especialmente diante da persisténcia de pressGes em componentes de servicos e do
comportamento ainda resiliente da atividade econ6mica em alguns paises do bloco. Apesar da
manutenc¢do, o BCE deixou a porta aberta para uma possivel alta na reunido de junho,
sinalizando que a decisdo dependera da trajetdria dos indicadores de precgos e da avaliagao das
condigBes financeiras. A instituicdo destacou que permanece comprometida com o retorno da
inflacdo a meta no médio prazo e que ajustes adicionais poderdo ser necessarios caso os dados
indiqguem risco de desancoragem das expectativas. J& a China, a economia chinesa seguiu
resiliente na passagem de margo para abril, sustentada por uma combinagao de estimulos
direcionados e melhora gradual na demanda doméstica. Os indicadores de atividade
mostraram avango consistente, com destaque para o setor industrial, que registrou expansao
apoiada no aumento da producdao manufatureira e na recuperacdo das exportacdes. O setor
de servicos também manteve trajetdria positiva, refletindo maior mobilidade, fortalecimento
do consumo e retomada de segmentos ligados ao varejo e ao turismo. Além disso, os
investimentos em infraestrutura continuaram desempenhando papel relevante no suporte ao
crescimento, impulsionados por projetos publicos e por medidas de flexibilizacdo de crédito
voltadas a governos locais. Embora o mercado imobilidrio siga sendo um ponto de atengao,
com ajustes ainda em curso, o impacto negativo sobre a atividade tem sido parcialmente
compensado pelo dinamismo de outros setores. Neste inicio de ano, o desempenho favoravel
da economia chinesa foi sustentado tanto pelas exporta¢des quanto pelos investimentos, que
atuaram como os principais motores de crescimento. Do lado externo, as vendas ao exterior se

beneficiaram da recuperac¢do gradual da demanda global, especialmente de parceiros asiaticos
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e de mercados emergentes, além da competitividade dos produtos manufaturados chineses
em setores como eletrénicos, maquinas e equipamentos. A melhora nos embarques de
commodities industriais também contribuiu para fortalecer o saldo comercial. No ambito
doméstico, os investimentos mantiveram ritmo sdlido, impulsionados por projetos de
infraestrutura e por medidas de estimulo direcionadas a governos locais e setores estratégicos.
A ampliagdo de investimentos em energia, transporte e tecnologia reforcou a atividade,
compensando parcialmente a fraqueza persistente do mercado imobilidrio. Além disso,
politicas de crédito mais flexiveis ajudaram a sustentar o fluxo de capital para segmentos
prioritdrios, garantindo continuidade ao ciclo de expansao dos investimentos produtivos. E
finalizando as questdes globais, as expectativas de fim do conflito no Oriente Médio,
combinadas com a sinalizacdo de uma postura mais cautelosa por parte dos principais bancos
centrais globais, resultaram em uma melhora generalizada dos precos dos ativos nos mercados
internacionais ao longo da semana. A percepcao de reducdo dos riscos geopoliticos diminuiu a
aversdo ao risco dos investidores, favorecendo especialmente ativos de maior sensibilidade ao
ambiente externo, como ac¢bes globais, commodities e moedas de paises emergentes. Ao
mesmo tempo, a comunicacdo mais equilibrada das autoridades monetarias, indicando que
decisdes futuras dependerdo da evolucao dos dados de inflacao e atividade, contribuiu para
aliviar pressdes sobre as curvas de juros, ampliando o apetite por ativos de renda fixa e por
segmentos mais ciclicos da renda varidvel. Esse movimento coordenado reforgcou a
recuperacdo dos mercados, apds semanas marcadas por volatilidade elevada e incertezas
geopoliticas. A publicacdo da Resolugdo CMN n2 5.272/2025 consolidou um novo marco
regulatério para os Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), alterando de forma
profunda a légica de alocagdo de recursos e reforcando a governanga como elemento central
do processo decisdrio. Para os RPPS que ainda ndo possuem certificagdo Pré-Gestdo ou que se
encontram no Nivel |, as restricGes impostas pela norma continuam representando desafios
relevantes, especialmente no que diz respeito a rentabilidade e a capacidade de diversificacao
das carteiras. A Resolugdo estabelece limites mais rigidos para a alocagdo de ativos, reduzindo
0 acesso a segmentos que historicamente contribuiam para melhorar o retorno ajustado ao
risco. Com menos alternativas de diversificacdo, esses RPPS permanecem mais dependentes
do comportamento da curva de juros. No cendrio de abril de 2026, marcado pela continuidade
do ciclo de flexibilizacgdo monetaria apds o novo corte de 0,25 p.p. na Selic, para 14,50%, a

restricdo regulatéria ainda ndo gera perdas imediatas, mas mantém o risco de
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comprometimento da rentabilidade caso o fechamento da curva ndo se consolide,
especialmente nos vértices médios e longos. Sem acesso a instrumentos mais sofisticados ou
diversificados, as carteiras tendem a permanecer concentradas em renda fixa tradicional, com
menor potencial de ganho real no longo prazo. Nesse contexto, o monitoramento ativo das
flutuagdes da taxa de juros segue essencial. Mesmo com alternativas limitadas, a gestdo pode
buscar ganhos taticos por meio de fundos de indices de renda fixa compostos exclusivamente
por titulos publicos federais, tais como fundos IMA, que permitem exposicdo a diferentes
vértices da curva; fundos IRF-M, sensiveis a movimentos de fechamento das taxas prefixadas;
fundos IDkA, que replicam curvas especificas de juros e podem ser utilizados para
posicionamento tatico, desde que respeitada a exigéncia de composicao integral por titulos
publicos federais. A utilizagdo desses fundos permanece como uma das poucas estratégias
disponiveis para mitigar o impacto das restricdes regulatdrias sobre a rentabilidade. Para os
demais RPPS, abril manteve a dindmica observada no inicio de 2026, juros elevados, inflacdo
ainda pressionada, com o IPCA de marco registrando 0,88%, acima das expectativas, e um
ambiente global mais construtivo, mas ainda permeado por incertezas geopoliticas e
monetdrias. Esse conjunto de fatores reforca a necessidade de uma postura prudente na
alocacdo dos recursos, especialmente para aqueles classificados no Pro-Gestdo Nivel 2, que
ndo possuem autorizacdo normativa para investir no exterior. No segmento de renda fixa, para
RPPS com certificagdo Pro-Gestdo niveis 2, 3 e 4, as recomendagdes seguem alinhadas ao
ambiente econdmico atual. As NTN-Bs continuam oferecendo remuneracao real elevada, ainda
préxima de IPCA +7% a +8% ao ano, patamar superior ao teto da meta atuarial de IPCA +6%.
Esse nivel de taxa segue proporcionando ganhos expressivos com baixa volatilidade, sobretudo
para investidores que adotam a estratégia de carregamento até o vencimento, beneficiando-se
da marcacdo na curva, lembrando que agora é necessario observar as limitagdes impostas pela
Resolugdo CMN 5.272/2025 para aquisicdo direta de titulos publicos. Para clientes com
restricdes operacionais, a recomendacao permanece a exposi¢ao por meio de fundos vértices,
gue preservam a aderéncia a tese de investimento e oferecem liquidez e diversificagdao. Na
parcela pés-fixada, os fundos IMA-B continuam apresentando boas oportunidades. Esses
veiculos capturam de forma eficiente os retornos das NTN-Bs por meio de gestdo ativa,
ajustando a exposicdo conforme a dindmica da curva de juros e mantendo perspectivas
favoraveis para o restante de 2026. A combinacdo entre protecdo contra a inflacdo e

flexibilidade tatica reforca o papel desses fundos na composicdao dos portfélios dos RPPS,
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especialmente em um ambiente de transicdo gradual da politica monetaria. O segmento de
renda varidvel apresentou volatilidade ao longo de abril, ainda refletindo os efeitos do conflito
entre EUA e Ird no més anterior. Apds fortes ganhos acumulados em 2025 e no inicio de 2026,
o mercado doméstico mostrou desempenho préoximo a estabilidade ou levemente negativo,
influenciado pela cautela dos investidores e pela reprecificacdo dos riscos globais. Apesar
disso, a relagdao entre preco e lucro das empresas permanece em patamares historicamente
baixos, indicando que parte relevante do prémio de risco ja esta incorporada. A defasagem em
relacdo aos mercados emergentes diminuiu, mas ainda existe, abrindo espaco para
oportunidades seletivas. Diante desse contexto, a recomendacdo segue sendo a de realizar
alocagGes em renda varidvel de forma gradual e equilibrada, acompanhando a evolugao das
condi¢bes de mercado e a confirmagao do ciclo de flexibilizagdo monetdria. Investidores que
mantiveram disciplina ao longo de 2025 e inicio de 2026 observaram resultados consistentes,
beneficiando-se tanto da recuperacdo dos ativos quanto da construcdo cuidadosa das
posicGes. Com a perspectiva de queda dos juros, a renda varidvel tende a ganhar relevancia
novamente na composi¢ao dos portfdlios, especialmente para estratégias de médio e longo
prazo. No cendrio internacional, abril foi marcado por uma melhora generalizada dos precos
dos ativos, impulsionada pela expectativa de fim do conflito no Oriente Médio e pela postura
mais cautelosa dos bancos centrais globais. Os ativos no exterior foram o grande destaque do
més, apresentando os melhores desempenhos entre as classes de investimento. O mercado
norte-americano segue como referéncia global, mesmo em meio a volatilidade politica
crescente. Para RPPS Nivel 3 e 4 do Pré-Gestao, a exposi¢do internacional continua sendo uma
estratégia eficiente para diversificacdo e protecdo das carteiras, especialmente em um
ambiente de valuations elevados, mas sustentados por fundamentos sélidos e descorrelagdo
em relagdo ao ciclo econémico brasileiro. Por fim, considerando o inicio do ciclo de queda da
Selic, as aplicagdes em fundos atrelados ao CDI seguem como alternativa eficiente para
composicao de carteira. Embora suas rentabilidades tendam a diminuir a medida que a taxa
basica recua, ainda devem permanecer em niveis suficientes para superar a meta atuarial ao
longo de 2026, especialmente quando combinadas com estratégias de renda fixa indexada a
inflagdo e com a retomada gradual da renda variavel. 2) Avaliacdo dos investimentos,
para avaliar sobre as aplicagBes financeiras do més de abril, o Presidente do Comité
de Investimentos, distribuiu aos membros participantes copia da carteira de

investimentos em 31/04/2026, onde realizada a analise dos investimentos do RPPS.
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Neste sentido, o saldo de todos os ativos que compde a referida Carteira foi de R$
22.528.229,08, com retorno mensal de 0,93%, perfazendo o valor de R$ 207.857,87,
sob a meta estabelecida de 1,11%, o saldo aplicacbes foi da importdncia de R$
9.357.185,45 e o0 saldo de resgate da carteira foi da importancia de R$ 514.676,63.
Atualmente a Carteira de investimentos possui ativos diversificados, sendo que para o
més de abril, os ativos de Renda Fixa correspondem a 92,47% da carteira com saldo
de R$ 20.832351,89, Renda Variavel, corresponde a 7,53% da carteira com saldo de
R$ 1.695.877,19. O retorno acumulado no ano até o més de abril, corresponde a
4,66% sobre a meta estabelecida de 4,41%. Ao analisar o enquadramento dos ativos
da referida Carteira frente as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP
n°® 1.467/2022 e suas alteracOes, além da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, introduziu
um novo marco regulatério para os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS),
alterando de forma profunda a logica de alocacdo de recursos e elevando a
governanga como elemento central do processo decisdrio. Para os RPPS que ainda
ndo possuem certificacdo Pro-Gestdo ou que se encontram no nivel |, as restricbes
impostas pela norma representam desafios relevantes, especialmente no que diz
respeito a rentabilidade e a capacidade de diversificacdo das carteiras, verificou-se
gque o RPPS de Meridiano estd buscando enquadramento de acordo com a
Resolucdo CMN n° 5.272/2025 no tocante as referidas normativas e Politica de
Investimentos ndo ha desenquadramentos. Observou-se também ativos que obtiveram
rentabilidade negativa entre os ativos de Renda Fixa, trata-se de IMA-B 1000 FIC
RENDA FIXA LP (-60,71%) e LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 (-
0,46%). Os ativos de renda varidvel que rentabilizaram de forma negativa foram,
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES (-0,59%), BRADESCO
SEQUOIA SELECAO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES (-2,15%), CAIXA ATENA
BRASIL AQ@ES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC AQ@ES (-6,77%), CAIXA
EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES (-
0,71%) e BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP
LIMITADA Fll - CARE11 (-10,54%). 4) proposicao de
investimentos/desinvestimentos: ApoOs analisadas as Laminas dos Fundos de
investimentos disponiveis para aplicacdo, estes que previamente avaliados pela
Consultoria em investimentos “Mais Valia”, ficou deliberado por UNANIMIDADE, a
aplicacdo do valor de R$ 9.000,00, disponivel na conta corrente n° 000575.217.813-0,
Ag. 0303, no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA
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FIF RENDA FIXA (CNPJ.: 10.740.670/0001-06). Para pagamento da folha do pr6ximo
més, bem como quaisquer despesas a ela relacionadas, ja as despesas
administrativas devem ser pagas com o0 saldo especifico para essas despesas, 0S
valores referentes aos repasses previdenciarios e parcelamentos, devem ser aplicados
apos o Comité de Investimentos identificar a melhor oportunidade de alocacdo desse
recurso, ficando, desde ja, autorizado a realizagédo de baixas e/ou alocacdo no Fundo
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO (CNPJ.
13.397.466/0001-14).

Finalizado todos os conteldos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada
encerrada a presente reunido as 16:00 hr, e eu Fernando Augusto Suzuki, na
gualidade de membro do Comité de Investimentos, lavrei a presente ata, onde lida e

achada exata, vai assinada pelos membros presentes.

Meridiano/SP, 22 de maio de 2026.

Assinado de forma
AUGUSTO CAETAN
DLEJ usToC © digital por AUGUSTO

CAETANO DE
SOUZA:36065027880 557p:36065027880

Augusto Caetano de Souza
RG:n° 40.XXX.XXX-9
Presidente do Comité

FERNANDO AUGUSTO Assinado de forma digital por
FERNANDO AUGUSTO

SUZUKI:36843340814 SUZUKI:36843340814
Fernando Augusto Suzuki
RG:n% 30.XXX.XXX.-3

Membro do Comité

CAROLINE APARECIDA Assinado de forma digital por
MAGRE CAROLINE APARECIDA MAGRE

BONIFACIO:38723749822
BONIFACIO:38723749822  Dados: 2026.05.28 09:42:37 -03'00'

Caroline Aparecida Magre Bonifacio
RG. n° 43.XXX.XXX-1
Membro do Comité
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LISTA DE PRESENCA

REUNIAO 22/05/2026

Pauta

Analise de Carteira e Cenario Econdmico, Fluxo Financeiro, Proposi¢do de Investimentos e/ou Desinvestimentos e
Credenciamento de Gestora de Fundo.
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Consultoria & Educagdo

MERIDIANO - SP

Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 30/04/2026

Investimentos

S 22.528.158,78

Disponibilidades Financeiras
356.329,54

Ativo

BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRADESCO PODER PUBLICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

IMA-B 1000 FIC RENDA FIXALP

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BRADESCO SEQUOIA SELEGAO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

CAIXA ATENA BRASIL AGOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP LIMITADA FIl - CARE11

Total Carteira

S 22.884.488,32

Saldo Atual

28.706,77
1.817.394,50
416.755,54
2.202.665,99
4.937.323,78
4.421.216,79
876.757,78
3.691.320,37

2.371.969,77

1.249,11

66.921,19
458.557,27
204.868,19
708.677,07

290.494,66

33.280,00

Governancga (Pré Gestéo)

M Nzo possui
% Carteira PL Fundo R$
0,13% 191.297.927.136,88
8,07% 12.190.366.947,97
1,85% 1.988.513.804,19
9,78% 1.187.309.283,92
21,92% 10.619.998.956,08
19,63% 7.120.522.426,56
3,89% 353.994.153,80
16,39% 29.561.157.731,24
10,53% 24.527.263.909,42
0,01% 68.178,91
0,30% 62.205.839,97
2,04% 230.412.371,10
0,91% 53.074.421,52
3,15% 832.195.650,20
1,29% 1.414.046.731,00
0,15% 29.957.100,16

% PL
0,00
0,01
0,02
0,19
0,05
0,06
0,25%
0,01%
0,01%

1,83%

0,11%

0,20%
0,39%
0,08%
0,02%

0,11%

Lei
71
71
7°1
7°1
71
71
7°V
7°V
7V
Vv
7°1X
81
8|
8
8

11°
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(ﬁ#lﬂii VYalia

MERIDIANO - SP
Enquadramentos na Resolugdo - PREVIDENCIARIO

™ 30/04/2026

Artigos

7° | - Fundo/Classe 100% Titulo Publicos ou E...

7°V - Fundo/Classe de Investimento em Renda ...

7° IX - Fundo/Classe FIDC Sub Classe Senior
8° | - Fundo/Classe de Investimento em Agdes

11° - Fundo/Classe de Investimento Imobiliari...

Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pr6 Gest&o)
100,00% 61,36% 13.824.063,37 38,64% 8.704.095,41 M Nao possui
0,00% 30,81% 6.941.297,03 -30,81% -6.941.297,03
Segmentos
0,00% 0,30% 66.921,19 -0,30% -66.921,19
Renda Fixa
0,00% 7,38% 1.662.597,19 -7,38% -1.662.597,19
Renda Variavel
0,00% 0,15% 33.280,00 -0,15% -33.280,00

Fundo Imobiliario

Artigos

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Consultoria & Educagdo

MERIDIANO - SP
Politica de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 30/04/2026

Artigos

7° | - Fundo/Classe 100% Titul...

7° 1l - Titulos Publicos - Ofe...

7°V - Fundo/Classe de Investi...

7° IX - Fundo/Classe FIDC Sub ...

Atual

61,36%

0,00%

30,81%

0,30%

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

99,00%

1,00%

0,00%

0,00%

Superior

100,00%

100,00%

0,00%

0,00%

GAP Superior Artigos
8.704.095,41 8° | - Fundo/Classe de Investi...
22.528.158,78 11° - Fundo/Classe de Investim...
-6.941.297,03

-66.921,19

Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior
7,38% 0,00% 0,00% 0,00% -1.662.597,19
0,15% 0,00% 0,00% 0,00% -33.280,00
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Consultoria & Educagdo

MERIDIANO - SP

Rentabilidade e Risco - PREVIDENCIARIO

™) 30/04/2026

CDI - BENCHMARK
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BRADESCO PODER PUBLICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

IBOVESPA - BENCHMARK

CAIXA ATENA BRASIL AGOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BRADESCO SEQUOIA SELECAO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

IDIV - BENCHMARK
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

IMA-B - BENCHMARK

IMA-B 1000 FIC RENDA FIXALP

IPCA - BENCHMARK

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

IPCA +7,00% AO ANO - BENCHMARK
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

IRF-M 1 - BENCHMARK

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

SELIC - BENCHMARK

-0,08
-0,71
-0,59

-2,15

-1,18

0,49

0,67

1,25

1,21

-0,49

Ano
4,54
4,59
4,53
3,81

3,52

16,26
4,41
10,85

5,79

13,77

13,31

4,85

-80,76

2,60

3,76

4,86

-1,96

4,31

4,26

4,54

3M
3,34
3,37
3,32
2,81

2,59

3,28
-9,00
0,00

-1,89

2,91

2,54

3,81

-76,85

2,27

2,30

4,01

-1,49

3,07

3,03

3,34

6M
6,93
6,97
6,93
5,81

5,35

25,26
11,82
16,37

12,08

21,57

19,27

7,32

-85,40

3,13

5,93

6,68

-3,69

6,65

6,56

6,93

12M
14,83
14,85
14,84
12,38

11,36

38,69
29,80
28,15

25,70

34,07

31,81

12,35

-92,04

4,39

12,82

1,70

-1,76

14,44

14,21

14,83

24M
27,97
28,01
28,18
22,69

20,73

48,75
36,78
31,37

24,58

50,55

45,16

17,46

-95,21

10,16

20,64

26,13

-11,94

27,15

26,64

27,97

VaR - Més Volatilidade - Més
0,01 0,03
0,04 0,09
0,01 0,02
0,00 0,01
10,93 23,02
7,92 16,68
9,09 19,15
7,06 14,87
50,08 105,47
1,53 3,23
0,33 0,69
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MERIDIANO - SP
Rentabilidade e Risco - PREVIDENCIARIO

™) 30/04/2026

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

IPCA + 5,00% AO ANO - BENCHMARK
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

IFIX - BENCHMARK

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP LIMITADA FIl - CARE11

1,08

1,06

1,53

-10,54

Ano
4,50

4,45

4,23

1,94

4,10

285,19

3M
3,29

3,27

3,52

0,65

1,79

271,43

6M
6,89

6,78

5,67

4,03

9,36

292,45

12M
14,82

14,49

9,61

4,77

15,16

240,98

24M VaR - Més Volatilidade - Més
28,39 0,03 0,07
27,27 0,00 0,01
21,46
0,91 1,93
16,21
120,11
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Distribuigdo Benchmark - PREVIDENCIARIO

™ 30/04/2026

0,29%
0
1,27% 0,15%
1,56%
0,01%
3,83%

31,63%
9,63%

21,57%

24,07%

M cor 7.238.648,87

Selic 5.508.714,87
B IRF-M 1 4.937.323,78
[ 1PCA + 5,00% ao ano 2.202.665,99
™ 1bovespa 1.372.102,53
M 1pca 876.757,78
[ | Disponibilidades Financeiras 356.329,54
R 290.494,66
¥ IPCA + 7,00% ao ano 66.921,19
M 1F1x 33.280,00
B mA-B 1.249,11
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MERIDIANO - SP
Distribuigéo por Classificagdo ANBIMA - PREVIDENCIARIO

™ 30/04/2026

1,27%
1,56%
1,83%
2,90%
3,10%

0,29%
0,15%

3,83% 27,39%

9,63%

21,57%

26,50%

M Renda Fixa Duracao Baixa Soberano 6.267.318,06

Renda Fixa Duragdo Baixa Grau de Investimento 6.063.290,14
B Renda Fixa Indexados 4.937.323,78
M N3o classificado 2.202.665,99
[ Renda Fixa Duracao Alta Grau de Investimento 876.757,78
M AcBes Livre 708.677,07
M AcBes indice Ativo 663.425,46
[l Renda Fixa Duragéo Livre Grau de Investimento 418.004,65
[ | Disponibilidades Financeiras 356.329,54
[ AcBes Dividendos 290.494,66
[ FIDC Financeiro 66.921,19
M FII Renda Gestdo Ativa 33.280,00
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Consultoria & Educagdo Distribuicdo por Gestéo - PREVIDENCIARIO

™ 30/04/2026

0,15%

0,29% 0,13%
1,56% 0,01%

B caIxA DTVM 10.511.131,27

BANCO BRADESCO S.A. 7.465.653,65

45,93% I CONFEDERACAO DAS COOPERATIVAS ... 4.421.216,79
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 356.329,54

[ GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA. 66.921,19

[ z1ON GESTAO DE RECURSOS LTDA 33.280,00

[ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 28.706,77

[ VCM GESTAO DE CAPITAL LTDA 1.249,11

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Péagina 8 de 16 Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
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Consultoria & Educagdo Distribuicdo por Administrador - PREVIDENCIARIO

™ 30/04/2026

0,30%
0,

£56% 0,15%

2,90% 0,13%

B CAIXA ECONOMICA FEDERAL 10.511.131,27

BANCO BRADESCO S.A. 6.802.228,19

45,93% Bl BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A.  4.421.216,79
I BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  663.425,46

I DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 356.329,54

I RJI CORRETORA DE TITULOS E VAL... 68.170,30

B MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULO...  33.280,00

I BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A...  28.706,77

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Retorno da Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 30/04/2026

Més Saldo Anterior Aplicacdes Resgates
Janeiro 20.826.792,30 493.255,78 496.061,32
Fevereiro 21.242.771,05 486.886,96 600.236,45
Margo 21.335.140,68 9.357.185,45 8.477.752,68
Abril 22.364.249,16 514.676,63 558.554,58

Retorno Acululado (Periodos)
Periodo Retorno $ Retorno %
1° Trim 774.179,12 3,69%

Saldo Atual

21.242.771,05
21.335.140,68
22.364.249,16
22.528.158,78

Meta %

3,27%

Retorno $

418.784,29
205.719,12
149.675,71

207.787,57

Retorno
Acumulado $

418.784,29
624.503,41
774.179,12
981.966,69

Retorno %

2,01%
0,97%
0,67%

0,93%

A
A
A
A

pcumuiado % MEB%  pcumiiado% Acmuiado’ RS0 VaR
2,01% 0,79% 0,79% 254,43% 0,93%
3,00% 1,09% 1,89% 158,73% 1,29%
3,69% 1,36% 3,27% 112,84% 1,52%
4,66% 1,11% 4,41% 105,67% 0.91%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%

0,00%

4,66%

Investimentos

4,41%

2026

IPCA + 5,59 a.a.
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Consultorio & Educacdo Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 30/04/2026

Grafico Risco x Retorno Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade
Retorno Risco Carteira IPCA+ 5,59 a.a.

2.39 5.00
4.00

1.82
3.00

1.24 2.00
1.00

0.67 0.00

Fev '26 20 Fev 10 Mar 20 Mar  Abr '26 20 Abr Fev '26 20 Fev 10 Mar 20 Mar  Abr '26 20 Abr

Liquidez - 30/04/2026

Disponibilidade Valor %
Até D+30 20.289.877,37 88,66
Até D+180 2.493.160,65 10,89
Até D+360 0,00 0,00
Até D+720 0,00 0,00
Até D+1800 68.170,30 0,30
Até D+3600 0,00 0,00
Acima D+3600 0,00 0,00
Indeterminado 33.280,00 0,15

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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RENDA FIXA
BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRADESCO PODER PUBLICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
IMA-B 1000 FIC RENDA FIXALP
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Saldo Anterior
24.903,66
865.899,28
1.798.417,90
484.694,98
3.651.897,61
2.149.129,58
4.887.591,38
2.346.251,08
3.317,96
67.248,53

4.374.208,50

20.653.560,46

Aplicagdes
3.569,78
0,00
0,00
483.956,82
0,00
27.150,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

514.676,63

Resgates
0,00
0,00
0,00

558.554,58
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

558.554,58

Saldo Atual
28.706,77
876.757,78
1.817.394,50
416.755,54
3.691.320,37
2.202.665,99
4.937.323,78
2.371.969,77
1.249,11
66.921,19

4.421.216,79

20.832.281,59

Retorno $

233,33
10.858,50
18.976,60
6.658,32
39.422,76
26.386,38
49.732,40
25.718,69
-2.068,85
-327,34

47.008,29

222.599,08

Retorno %

0,82%
1,25%
1,06%
0,69%
1,08%
1,21%
1,02%
1,10%

-62,35% v

A

> > > > >

A

-0,49% v

1,07%

A

1,08%

Risco - VaR
0,00%
1,53%
0,00%
0,01%
0,03%
0,91%
0,33%
0,04%
50,08%

0,01%

0,25%
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RENDA VARIAVEL
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BRADESCO SEQUOIA SELEGAO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
CAIXA ATENA BRASIL AGOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

Saldo Anterior
461.286,29
209.364,82
713.748,30

289.089,29

1.673.488,70

Aplicagdes
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Saldo Atual
458.557,27
204.868,19
708.677,07

290.494,66

1.662.597,19

Retorno $
-2.729,02
-4.496,63
-5.071,23

1.405,37

-10.891,51

Retorno % Risco - VaR
-0,59% v 7,92%
-2,15% v 9,09%
-0,71% v 10,93%
0,49% A 7,06%
-0,65% 9,20%
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FUNDOS IMOBILIARIOS Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP LIMITADA FIl - CARE11 37.200,00 0,00 0,00 33.280,00 -3.920,00 -10,54% v -
- 37.200,00 0,00 0,00 33.280,00 -3.920,00 -10,54% 0,00%
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Cenario Econémico

Abril de 2026 foi marcado por um ambiente mais favoravel nos mercados, permitindo uma melhora no desempenho geral das carteiras. A renda fixa doméstica se destacou ao apresentar
resultados sélidos, beneficiada pela combinacédo de expectativas de juros mais estaveis e pela busca por ativos de qualidade em um cenario de maior equilibrio no apetite ao risco. Ja a renda
variavel local registrou desempenho mais contido, com resultados préximos a estabilidade ou até negativos em alguns segmentos, refletindo tanto a seletividade do mercado quanto a influéncia de
fatores externos que limitaram avangos. O grande destaque do més veio dos ativos no exterior, que apresentaram o melhor desempenho entre as classes de investimento. A recuperagao dos
mercados globais, aliada ao bom momento de setores internacionais de maior crescimento, impulsionou de forma significativa as carteiras com exposi¢ao internacional. Como resultado, as
carteiras de nossas clientes em abril mostraram evolugao mais positiva, especialmente aquelas com maior participagdo em renda fixa e, sobretudo, com exposicao relevante a ativos internacionais,
que foram os principais motores de retorno no periodo.

Andlise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugéo 5272/2025.
Enquadramento na Resolugao e Politica de Investimentos

A situagéo da carteira ao término do periodo, apesar de alguns objetivos ainda n&o terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da
propria Politica de Investimentos definida para o ano. Eventuais diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos demonstram apenas que os objetivos
pretendidos para o ano de 2026 ainda nédo foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco por ativo

As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagédo aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados adequados e compativeis
com suas propostas.

Distribuicao por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicao por Classificagao ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagédo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de investimento.
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Distribuicao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira sdo instituicdes regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizagdo, assim como apresentam historico de
regularidade no ambiente de gestao e administracdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos acima na descrigdo do Cenario, abril foi marcado por um ambiente favoravel em todos os mercados. A renda fixa doméstica se destacou, beneficiada pela combinagéo de juros
estaveis e pela busca por ativos de qualidade em um cenério de melhor relagéo risco x retorno. Ja a renda variavel local e os investimentos no exterior registraram desempenho conservador e
estavel.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sao regulados, e estdao em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execugdo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2026, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 13 de maio de 2026.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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