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REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIiPIO DE
MERIDIANO/SP — RPPS.

O Presidente e Gestor do Comité de Investimento do RPPS, o Sr Augusto Caetano de Souza, comunica e convoca os
membros do Comité de Investimento, Diretoria Presidente e, Presidentes dos Conselhos Administrativo e
Fiscal,assim como todos os interessados, que no dia 24 de Fevereiro de 2026, (terca-feira) as 10:45, na sede do RPPS
de Meridiano, acontecera Reunido para Analise de Carteira e Cendrio Econémico, Fluxo Financeiro, Proposicdao de
Investimentos e/ou Desinvestimentos e Aprovacado da Politica de Investimentos 2026; A reunido é publica, podendo

qualquer interessado assistir.

Meridiano/SP, 20 de fevereiro de 2.026.
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ATA DA 262 (VIGESIMA SEXTA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO RPPS DE MERIDIANO/SP

Aos 26 dias do més de fevereiro de 2026, as 10:45 hs, reuniram-se
ordinariamente na sala do RPPS, anexa Prefeitura Municipal de Meridiano, situada na
Rua Luiza Feltrin Guilhen, n° 1716, Centro, nesta cidade de Meridiano, em primeira
chamada as 11:05, membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité de
investimentos o Sr. Augusto Caetano de Souza, e 0s membros Fernando Augusto
Suzuki, Caroline Aparecida Magre Bonifacio, A Sr. Valéria Vorussi, Dietora Executiva
do RPPS, a Sra Maiara Cambraes Mazzini, Tesoureira do RPPS e a Sra. Juliana
Tofanini Rezende, representando o Conselho Fiscal, de acordo com a lista de
presenca em anexo; Dando inicio aos trabalhos o Sr. Augusto Caetano de Souza,
observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta conforme Edital de
Convocacao publicado no Diario Oficial do Municipio no dia 20/02/2026. A ordem do
dia para operacionalizagdo passou a ser objeto de analise pelos presentes: 1- Anélise
do cenéario macroecondmico; 2-Avaliacdo dos investimentos; 3—Analise do fluxo
de caixa; 4-proposicdo de investimentos/desinvestimentos; 1-) Analise do
cenario macroecondmico: O més de janeiro de 2026 foi amplamente favoravel para
as carteiras de nossos clientes, embora com resultados distintos entre as classes de
ativos. A renda fixa local encerrou o periodo no campo positivo, beneficiada pelo
ambiente de juros mais estavel e pela continuidade da demanda por ativos de menor
risco. J& a renda variavel doméstica teve desempenho excepcional com o Ibovespa
atingindo novo recorde histdrico, impulsionado pelo forte fluxo para ativos locais e pelo
apetite ao risco no mercado interno, contribuindo de forma decisiva para o resultado
consolidado das carteiras. No exterior, o cenério foi menos favoravel. A queda do délar
frente ao real reduziu o retorno dos investimentos internacionais quando convertidos
para a moeda local, o que acabou pesando negativamente no desempenho dessa
classe, apesar de alguns mercados globais terem apresentado comportamento
positivo em suas moedas de origem. Diante desse conjunto de fatores, janeiro tende a
apresentar resultados heterogéneos entre os clientes, com aqueles mais expostos a
renda variavel local superando suas metas com maior facilidade, enquanto carteiras
com maior alocacéo internacional e renda fixa, obtendo um retorno menos expressivo.
Ainda assim, o inicio de 2026 se mostra construtivo para a maior parte das estratégias,

reforcando a importéncia da diversificagdo e do acompanhamento continuo das
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condicbes de mercado. Comegando pela economia brasileira, o IPCA registrou alta de
0,33% em dezembro, resultado que veio em linha com as expectativas de mercado e
reforca a percepcdo de que o processo desinflacionario segue avancando, ainda que
em ritmo mais moderado. A leitura do més mostrou pressdes concentradas em itens
especificos como a alimentacao fora do domicilio com avanco de +0,60%, transporte
por aplicativo +13,79% e passagens aéreas com alta de +12,61%, influenciadas pelo
periodo de férias, enquanto a inflacdo subjacente manteve comportamento mais
benigno. A producéo industrial registrou estabilidade em novembro, com variacdo de
0,0% na comparagdo com outubro, ap0s ajuste sazonal. Na comparacao interanual, o
setor apresentou leve alta de 0,5%, refletindo uma base de comparacdo mais fraca no
final de 2024. Entre as categorias econdmicas, bens de capital avancaram 0,7%,
mostrando alguma recuperacdo da demanda por investimentos, enquanto bens
intermediarios recuaram 0,6%, influenciados pelo menor dinamismo de setores como
guimicos e metalurgia. Os bens de consumo duraveis recuaram 2,5%, ao passo que
bens de consumo semi e ndo duraveis avangaram 0,6% e 0,7% respectivamente. O
forte desempenho do setor varejista em novembro foi o principal catalisador para a
aceleracdo da atividade econbmica brasileira, impulsionando o IBC-Br para uma alta
de 0,7%, resultado que superou as projecBes do mercado. Esse vigor do comeércio
gerou um efeito multiplicador, a necessidade de reposi¢cdo de estoques movimentou a
industria com crescimento de 0,6%, enquanto o volume recorde de vendas da Black
Friday sobrecarregou positivamente o setor de servicos com avanco de 0,8%,
especialmente nas areas de logistica, transporte de cargas e processamento de
pagamentos. O Copom manteve a taxa Selic em 15,00% na reunido de janeiro,
decisdo amplamente antecipada pelo mercado. Apesar da manutencdo, o comunicado
trouxe sinais mais claros de que o ciclo de flexibilizag&o pode ter inicio em breve, caso
o cenario inflacionario continue evoluindo de forma favoravel. O Comité destacou que
a inflacdo corrente segue compativel com o processo de desinflagdo, embora ainda
exija cautela, e reforcou que a politca monetaria permanece em territorio
contracionista. A sinalizacdo de possivel reducdo da taxa nas préximas reunifes
reflete a combinacdo de fatores como a desaceleracdo gradual da inflacdo, a
estabilidade da atividade econémica e a melhora das expectativas para o horizonte
relevante. Ainda assim, o Copom enfatizou que eventuais cortes dependerdo da
consolidacdo desse ambiente, especialmente da trajetéria das expectativas e do

comportamento dos nucleos de inflagdo. Finalizando as questdes locais, o ultimo
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boletim Focus com posigéao do dia 30 de fevereiro de 2026, trouxe a previsado do IPCA
para 3,99% para o final de 2026, resultado inferior ao teto da meta estabelecida pelo
Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do més anterior. O PIB trouxe um
aumento na previsao de 1,80, mesmo valor da ultima sondagem. Com relagéo a Selic
0 mercado prevé o numero em 12,25% ao final de 2026. E por fim o cambio as
previsdbes do mercado apresentaram projecado superior numero divulgado no més
anterior de R$5,50/USD 1. Agora falando dos EUA, o mercado de trabalho dos
Estados Unidos apresentou desempenho misto em dezembro, refletindo um cenario
ainda resiliente, porém com sinais de moderacgédo. A criacdo de empregos ficou em 50
mil vagas, abaixo do esperado pelo mercado com expectativa de crescimento de 70
mil vagas, enquanto a taxa de desemprego passou de 4,6% para 4,4%, indicando um
mercado ainda apertado. Por outro lado, a taxa de participacdo recuou para 62,5%,
sugerindo alguma perda de dinamismo na oferta de mao de obra. Os salarios
avancaram 0,3% no més, em linha com as expectativas de mercado e 3,8% em 12
meses, ritmo que segue acima do considerado consistente com a meta de inflacdo do
Federal Reserve. Esse comportamento reforca a leitura de que, embora a atividade
esteja desacelerando gradualmente, pressfes salariais persistem em alguns
segmentos, especialmente servicos. Nos Estados Unidos, a atividade econbmica
continua demonstrando resiliéncia, apesar do ambiente de politica monetaria ainda ser
considerada restritiva. As vendas no varejo cresceram 0,6% em novembro, superando
a expectativa de alta de 0,5%, apds alguns meses de leituras mais moderadas. O
avanco foi relativamente disseminado entre os segmentos, com destaque para
categorias ligadas a bens duraveis e ao consumo discricionario, impulsionados pelas
compras de fim de ano, sugerindo que as familias seguem mantendo um nivel de
gasto robusto, mesmo diante de condicOes financeiras mais apertadas. No conjunto,
os dados reforcam o cenario de uma economia que continua a surpreender
positivamente, sustentando a postura mais cautelosa do Federal Reserve e pausa no
ciclo do corte de juros em janeiro. E nesse sentido, o Federal Reserve (FED) manteve
a taxa de juros no intervalo de 3,50% a 3,75% na reunido de janeiro, decisédo
amplamente antecipada pelos mercados. O comunicado reforgou a avaliagdo de que a
politica monetaria permanece em territério restritivo, mas reconheceu avancos no
processo de desinflagcdo ao longo dos ultimos meses. Ainda assim, o Comité destacou
gue a atividade econémica segue resiliente e que o mercado de trabalho, embora em

moderacdo gradual, continua apertado o suficiente para exigir cautela. A autoridade
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monetaria reiterou que futuras decisbes dependerdo da evolugdo dos dados,
especialmente da trajetoria da inflacdo subjacente e do comportamento dos salérios.
Embora ndo tenha sinalizado cortes iminentes, o FED reconheceu que os riscos estéo
mais equilibrados, abrindo espaco para discutir flexibilizagdo ao longo de 2026 caso o
cenario continue convergindo para a meta. JA& a economia da Area do Euro
surpreendeu positivamente no quarto trimestre de 2025, registrando crescimento de
0,3% na comparacgao trimestral, acima da expectativa de estabilidade. Na comparacéo
anual, o PIB avancou 0,5%, interrompendo uma sequéncia de trimestres marcados por
estagnacao ou contracao leve. Entre as principais economias, a Alemanha apresentou
alta de 0,3%, superando projecdes de queda, enquanto a Franca desacelerou 0,2%.
Do lado setorial, o setor de servicos mostrou recuperacdo mais consistente,
impulsionado por turismo, transportes e atividades profissionais. A industria, embora
ainda operando em niveis baixos, apresentou estabilizacdo apds meses de retracao,
com destaque para bens de capital e automotivo. J& o setor de construcdo
permaneceu fraco, refletindo custos elevados e condi¢des financeiras ainda restritivas.
A inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (CPIl) encerrou 2025 abaixo das
expectativas, reforcando a leitura de que o processo desinflacionario avancou de
forma mais consistente ao longo do ano. O indice cheio registrou alta de 2,7% em 12
meses, abaixo da projecdo. A leitura de dezembro mostrou variagdo mensal de 0,24%
no CPI e de 0,3% no nucleo, ambos compativeis com uma trajet6ria mais benigna de
precos. E mais uma vez, finalizando as questdes econdémicas com a China, a
demanda externa chinesa encerrou 2025 com forca, sustentada por um crescimento
robusto das exportacdes no final do ano. Em dezembro, as exportacbes avancaram
6,6% na comparagédo anual, superando as expectativas de alta de 3,1%, marcando o
terceiro més consecutivo de expanséo e refletindo a recuperagéo gradual do comércio
global, especialmente em setores como eletrdnicos, maquinas e produtos
manufaturados de maior valor agregado. As importacdes cresceram 5,7%, indicando
melhora moderada na absorc&o interna, mas ainda abaixo do ritmo observado antes
da desaceleracdo econdmica. O cendrio ainda exige cautela, sobretudo em meio as
incertezas geopoliticas envolvendo os EUA. A publicacdo da Resolucdo CMN n°
5.272/2025 introduziu um novo marco regulatério para os Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS), alterando de forma profunda a légica de alocacdo de
recursos e elevando a governanca como elemento central do processo decisério. Para

0s RPPS que ainda ndo possuem certificacdo Pro-Gestao ou que se encontram no
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nivel I, as restricdes impostas pela norma representam desafios relevantes,

especialmente no que diz respeito a rentabilidade e a capacidade de diversificac@o
das carteiras. A Resolucao estabelece limites mais rigidos para a alocacéo de ativos
para esses RPPS. Essa limitacdo reduz o acesso a segmentos que, historicamente,
contribuiam para melhorar o retorno ajustado ao risco. Com menos alternativas de
diversificagdo, os RPPS passam a depender mais intensamente do comportamento da
curva de juros. Em um cenéario de juros elevados e estaveis, como estamos
vivenciando neste momento, a restricdo pode ndo gerar retornos inadequados. No
entanto, caso ndo ocorra um fechamento consistente da curva, especialmente nos
vértices médios e longos, a rentabilidade desses RPPS tende a ficar comprometida.
Isso ocorre porque, sem a possibilidade de acessar instrumentos mais sofisticados ou
diversificados, a carteira fica concentrada em ativos de renda fixa tradicional, com
menor potencial de ganho real no longo prazo. Diante desse novo contexto, o
monitoramento ativo das flutuacbes da taxa de juros passa a ser uma ferramenta
essencial. A gestdo, ainda que limitada em termos de alternativas, pode buscar
ganhos téticos aproveitando movimentos de mercado, especialmente em fundos de
indices de renda fixa compostos exclusivamente por titulos publicos federais, tais
como: Fundos IMA que permitem exposicdo a diferentes vértices da curva de juros,
oferecendo alternativas que variam desde estratégias mais conservadoras (IMA-S) até
posicdes mais sensiveis a marcacdo a mercado (IMA-B e IMA-B5+), Fundos IRF-M,
focados em titulos prefixados, sdo particularmente sensiveis positivamente a
movimentos de fechamento da curva. Em momentos de queda das taxas futuras,
podem gerar retornos superiores aos titulos pés-fixados, e Fundos IDKA, que replicam
curvas especificas de juros e podem ser utilizados como instrumentos de
posicionamento tatico, desde que respeitem a exigéncia de composi¢do integral por
titulos publicos federais. A utilizacdo desses fundos, desde que observada a exigéncia
de 100% de titulos publicos federais, torna-se uma das poucas estratégias disponiveis
para tentar mitigar o impacto das restricdes regulatdrias sobre a rentabilidade. Para os
demais RPPS, o inicio de 2026 mantém a dinamica observada no final de 2025, com
juros ainda elevados, inflagdo em processo lento de convergéncia a meta e um
ambiente global marcado por incertezas politicas e comerciais. Esse conjunto de
fatores reforca a necessidade de uma postura prudente na alocacao dos recursos dos
RPPS, especialmente para aqueles classificados no Pr6-Gestao Nivel 2, que nédo

possuem autorizacdo normativa para investir em ativos no exterior. No segmento de
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renda fixa, os RPPS com certificacdo pr6-Gestdo nivel 2, 3 e 4, as recomendacdes
permanecem alinhadas ao ambiente econémico atual e as diretrizes j4 apresentadas
nas Ultimas comunicacbes. Em dezembro de 2025, mesmo diante de algumas
incertezas, o cenario continuou caracterizado por juros elevados e por uma
acomodacdo lenta da inflacdo, o que reforcou a atratividade dos instrumentos
indexados ao IPCA. As NTN-Bs seguiram como principal destaque, oferecendo
remuneragdo real proxima de IPCA +7% aa +8% aa, um patamar raramente
observado e superior ao teto da meta atuarial de IPCA + 6% aa. Esse nivel de taxa
proporciona ganhos expressivos com baixa volatilidade, sobretudo para investidores
gue adotam a estratégia de carregamento até o vencimento, beneficiando-se da
marcacdo na curva, lembrando que agora é importante considerar as limitacdes
impostas para aquisicao diretas de Titulos Publicos impostas pela resolucdo CMN
5.272/2025. Para os clientes com restricbes operacionais na aquisicao direta desses
titulos, a recomendacdo permanece a exposi¢cdo por meio de fundos vértices, que
preservam a aderéncia a tese de investimento e oferecem liquidez e diversificacdo. Na
parcela pos-fixada, os fundos IMA-B continuam apresentando boas oportunidades.
Esses veiculos capturam de forma eficiente os retornos das NTN-Bs por meio de
gestdo ativa, ajustando a exposicdo conforme a dindmica da curva de juros e
mantendo perspectivas favoraveis para o segundo semestre de 2026. A combinagao
entre protecao contra a inflacédo e flexibilidade tatica reforca o papel desses fundos na
composicdo dos portfolios dos RPPS, especialmente em um ambiente de transi¢do
gradual da politica monetéaria. J& o segmento de renda variavel segue enfrentando
desafios, ainda pressionado pela elevada atratividade dos titulos publicos e dos ativos
indexados ao CDI. No entanto, com a iminéncia do inicio do ciclo de reducéo de juros,
o ambiente comeca a se tornar mais favoravel para a renda variavel local. Mesmo
assim, 0 momento exige cautela. Os resultados acumulados ao longo de 2025 foram
extremamente positivos, e embora 0s niveis atuais estejam proximos das maximas
histéricas, ainda se observa certa defasagem em relagdo aos precos praticados nos
mercados globais. Essa defasagem, embora menor do que no inicio de 2025, continua
oferecendo oportunidades seletivas. A relagdo entre pre¢o e lucro das empresas
permanece em patamares historicamente baixos, sugerindo que parte relevante do
prémio de risco ja estd incorporada. Diante desse contexto, a recomendacdo é que a
alocacdo em renda variavel seja realizada de forma gradual e equilibrada,

acompanhando a evolucdo das condicdes de mercado e a confirmagdo do ciclo de
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flexibilizacdo monetéaria. Investidores que seguiram orientagcfes prudentes ao longo de
2025 observaram resultados consistentes, beneficiando-se tanto da recuperacdo dos
ativos quanto da disciplina na construcéo das posi¢cbes. Com a perspectiva de queda
dos juros, a renda variavel tende a ganhar relevancia novamente na composi¢do dos
portfélios, especialmente para estratégias de médio e longo prazo. No cenario
internacional, os mercados seguem em movimento constante, com desempenho
positivo em diversas classes de ativos. No entanto, esse ambiente exige cautela,
especialmente diante das maximas histéricas alcancadas e da crescente volatilidade
politica nos Estados Unidos, além das tarifas comerciais impostas ao Brasil. Apesar
desses desafios, 0 mercado norte-americano permanece como uma referéncia global,
caracterizado por alta descorrelacdo em relacdo ao ciclo econémico brasileiro. Para
RPPS Nivel 3 e 4 do Pré-Gestdo, a exposi¢do internacional continua sendo uma
estratégia valida e eficiente para diversificacdo e protecdo das carteiras. Por fim,
considerando que as projec¢des ja apontam para o inicio do ciclo de queda da Selic, as
aplicacbes em fundos atrelados ao CDI continuam sendo uma alternativa eficiente
para composicdo de carteira. E verdade que suas rentabilidades tendem a diminuir &
medida que a taxa basica recua, porém ainda devem permanecer em niveis
suficientes para superar a meta atuarial ao longo deste ano.” 2) Avaliacdo dos
investimentos, para avaliar sobre as aplicacdes financeiras do més de janeiro, 0
Presidente do Comité de Investimentos, distribuiu aos membros participantes cépia da
carteira de investimentos em 31/01/2026, onde realizada a andlise dos investimentos
do RPPS. Neste sentido, o saldo de todos os ativos que compde a referida Carteira foi
de R$ 21.242.771,05, com retorno mensal de 2,01%, perfazendo o valor de R$
418.784,29, sobre a meta estabelecida de 0,79% o saldo aplicagfes foi da importancia
de R$ 493.255,78 e o saldo de resgate da carteira foi da importancia de R$
496.061,32. Atualmente a Carteira de investimentos possui ativos diversificados,
sendo que para o0 més de janeiro, os ativos de Renda Fixa correspondem a 91,65% da
carteira com saldo de R$ 19.468.580,20, Renda Variavel, corresponde a 8,35% da
carteira com saldo de R$ 1.774.190,85. O retorno acumulado no ano até o més de
janeiro, corresponde a 2,01% sobre a meta estabelecida de 0,79%. Ao analisar o
enquadramento dos ativos da referida Carteira frente as normativas pertinentes e
principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolucao
CMN n° 5.272/2025, introduziu um novo marco regulatério para os Regimes Préprios

de Previdéncia Social (RPPS), alterando de forma profunda a l6gica de alocacgdo de
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recursos e elevando a governanca como elemento central do processo decisdério. Para
0s RPPS que ainda nao possuem certificacdo Pro-Gestdo ou que se encontram no
nivel 1, as restricbes impostas pela norma representam desafios relevantes,
especialmente no que diz respeito a rentabilidade e a capacidade de diversificagdo
das carteiras, verificou-se que NAO houveram desenquadramentos no tocante as
referidas normativas e Politica de Investimentos. Observou-se também ativos que
obtiveram rentabilidade negativa entre os ativos de Renda Fixa, trata-se de IMA-B
1000 FIC RENDA FIXA LP (-16,90%) e LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL
SENIOR 1 (-0,48%). 4) proposicdo de investimentos/desinvestimentos: Apos
analisadas as Laminas dos Fundos de investimentos disponiveis para aplicacao, estes
que previamente avaliados pela Consultoria em investimentos “Mais Valia”, ficou
deliberado por UNANIMIDADE, a aplicacédo do valor de R$ 527.911,54, disponivel na
conta corrente n° 000575.217.813-0 Ag. 0303, no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA (CNPJ.: 10.740.670/0001-
06) e REALOCACAO DO VALOR INEGRAL disponivel no Fundo BRADESCO IRF-
M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA (CNPJ..
11.484.558/0001-06) para o referido fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA (CNPJ.: 10.740.670/0001-06).

Para pagamento da folha do préximo més, bem como quaisquer despesas a ela

relacionadas, ja as despesas administrativas devem ser pagas com o saldo especifico
para essas despesas, 0s valores referentes aos repasses previdenciarios e
parcelamentos, devem ser aplicados apds o Comité de Investimentos identificar a
melhor oportunidade de alocacdo desse recurso, ficando, desde ja, autorizado a
realizacdo de baixas e/ou alocacdo no Fundo BRADESCO PODER PUBLICO FIC
RENDA FIXA CURTO PRAZO (CNPJ.: 13.397.466/0001-14).

Finalizado todos os contetudos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada
encerrada a presente reunido as 11:40 hr, e eu Fernando Augusto Suzuki, na
gualidade de membro do Comité de Investimentos, lavrei a presente ata, onde lida e

achada exata, vai assinada pelos membros presentes.

Meridiano/SP, 25 de fevereiro de 2026.
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