DIARIO OFICIAL

MUNICIPIO DE MERIDIANO

Conforme Lei Municipal n® 1.059, de 07 de outubro de 2014

Quarta-feira, 22 de outubro de 2025 Ano XI | Edicao n2 1954 Pagina 4 de 4

| REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL |

‘ Atos Administrativos ‘

| CONVOCACAO |

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS
C.N.P.J. (MF) 15.217.270/0001-08
Rua Luiza Fetltrin Guilhen, 1.716 — Fone: (17} 2475-1116 Fax (17) 347S -1124
- CEP.. 15.625-000 - Meridiano — Estado de Sdo Paulo
Rpps Site: www.meridiano.sp.gov.brE-mail: previdencia@meridiano.sp.gov.br

Mo richhornD

CONVOCACAO

REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
MERIDIANO/SP — RPPS.

O Presidente e Gestor do Comité de Investimento do RPPS, o Sr Augusto Caetano de Souza, comunica e convoca os
membros do Comité de Investimento, Diretoria Presidente e, Presidentes dos Conselhos Administrativo e Fiscal, assim
como todos os interessados, que no dia 28 de outubro de 2025, (terca-feira) as 10:45, na sede do RPPS de Meridiano,
acontecera Reunido para Analise de Carteira e Cenario Econémico, Fluxo Financeiro, Proposi¢do de Investimentos e/ou
Desinvestimentos; A reunido é publica, podendo qualquer interessado assistir.

Meridiano/SP, 17 de outubro de 2.025.

L»»_Augﬂ's’fé Caetarié de Souza
Presidente do Comité|de Investimentos
CP RPPS CGINV | - 6/43527333982712

Municipio de Meridiano - SP
Didrio Oficial assinado digitalmente conforme MP n? 2.200-2, de 2001, e Lei 14.063, de 2020, garantindo autenticidade, validade juridica e integridade.
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ATA DA 22° (VIGESIMA SEGUNDA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO RPPS DE MERIDIANO/SP

Aos 28 dias do més outubro de 2025, as 10:45 hs, reuniram-se ordinariamente
na sala do RPPS, anexa Prefeitura Municipal de Meridiano, situada na Rua Luiza Feltrin
Guilhen, n° 1716, Centro, nesta cidade de Meridiano, em primeira chamada as 10:45h
dez horas e quarenta e cinco minutos) os membros do Comité de Investimentos:
Presidente do Comité de investimentos o Sr. Augusto Caetano de Souza, e as membros
Fernando Augusto Suzuki, Convidados: Natalia dos Santos — Presidente do Conselho
Deliberativo, Flavia Mariano Domingos — Diretora Presidente do RPPS e demais
interessados de acordo com a lista de presenca em anexo; Dande inicio acs trabalhos
o Sr. Augusto Caetano de Souza, observou quorum presencial e procedeu a leitura da
pauta conforme Edital de Convocagao publicado no Diario Oficial do Municipio no dia
22/10/2025. A ordem do dia para operacionalizagdo passou a ser objeto de analise pelos
presentes: 1- Analise do cenario macroecondomico; 2-Avaliagdo dos investimenios;
3-Analise do fluxo de caixa; 4—proposicao de investimentos/desinvestimentos; 5-
Credenciamento da Corretora Master; 1-) Analise do cenario macroeconomico: De
acordo com o relatério macroecondmico da consultoria de investimentos Mais Valia,”
impuisionadas peio bom desempenho dos meses anteriores, as carteiras mantiveram a
trajetoria positiva em setembro. Ao analisar os segmentos, a renda fixa foi a que
apresentou 0os menores avangos, especialmente nos ativos atrelados a inflacao pés-
fixada, que embora tenham registrado retorno positivo, ficaram abaixo da meta atuarial.
Ja na renda variavel, o més foi novamente marcado por forte desempe"nho. Os fundos
superaram com folga a meta atuarial, refletindo o bom momento do mercado. No cenario
internacional, os ativos também avangaram, contribuindo para retornos positivos,
favorecidos ainda por certa estabilidade cambial ao longo do més. O Produto Interno
Bruto (PIB) do Brasil registrou crescimento de 0,4% no segundo trimestre de 2025 em
comparagado com o trimestre anterior, segundo dados divulgados pelo IBGE. Esse
resultado representa uma desaceleragao significativa em relagdo ao primeiro trimestre,
quando o avango foi de 1,3%. Apesar de positivo, o ritmo mais lento indica uma perda
de félego da atividade econdmica no pais. Entre os setores que sustentaram o
crescimento, os destaques foram os servigcos, com alta de 0,6%, e a industria, que
cresceu 0,5%. O consumo das familias também teve desempenho positivo, com

aumento de 0,5%, impulsionado por programas sociais e pela resiliéncia do mercado de
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trabalho. No entanto, a agropecuaria teve leve retragcao de 0,1%, refletindo uma base
de comparacdo elevada no trimestre anterior. Diante desse cenario, o Banco Central
revisou para baixo a projecdo de crescimento da economia brasileira em 2025,
passando de 2,1% para 2,0%. Para 2026, a expectativa € de um avango ainda menor,
de apenas 1,5%, refletindo os efeitos da politica monetaria restritiva e da desaceleragao
da economia global. A balanga comercial do Brasil encerrou o0 més de agosto com um
superavit de US$ 6,133 bilhdes, conforme dados divulgados pelo Ministério do
Desenvolvimento, Ir;dl'xstria, Comeércio e Servicos (MDIC). Esse resultado foi obtido a
partir de exportagdes que somaram US$ 29,861 bilhdes e importagoes de US$ 23,728
bilhdes, totalizando uma corrente de comércio de US$ 53,589 bilhdes. O desempenho
positivo foi marcado por crescimento nas exportacdes para paises como China (+31%),
india (+58%), México (+43,8%) e Argentina (+40,4%), enquanto houve quedas
expressivas nas vendas para Bélgica, Espanha, Coreia do Sul e Singapura. As
exportacdes para os Estados Unidos cairam 18,5%, impactadas pelo tarifago imposto
pelo governo norte-americano, que levou a antecipagdo de embarques em julho. Em
agosto de 2025, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou
deflagdo de 0,11%, marcando o segundo més consecutivo de queda nos precos. Esse
resultado foi influenciado principalmente pela reducéo nos pregos de combustiveis,
energia elétrica e passagens aéreas, que contribuiram para aliviar a inflagao no periodo.
Entre os grupos que mais puxaram o indice para baixo, destacam-se Transportes, com
queda de 1,42%, e Habitagdo, que recuou 0,25%. Ja o grupo de alimentagdo e bebidas
teve leve alta de 0,34%, refletindo variagbes sazonais em produtos’ como frutas e
carmes. No acumulado de 12 meses, o IPCA desacelerou para 4,28%, aproximando-se
do centro da meta de inflagdo estabelecida pelo Banco Central. A deflacdo observada
em agosto reforca a tendéncia de arrefecimento dos precos, em meio a politica
monetaria restritiva e 3 estabilidade de alguns pregos administrados. O Brasil registrou
um marco histérico em seu mercado de trabalho, com a taxa de desemprego caindo
para 5,6%, o menor nivel desde o inicio da série da PNAD Continua em 2012. Esse
resultado representa uma queda de 0,6 ponto percentual em relagdo ao trimestre
anterior € de 1 ponto percentual na comparacdo anuai, refietindo uma melhora
significativa nas condigdes de emprego. O niimero de pessoas desocupadas caiu para
6,1 milhdes, enquanto a populagdo ocupada chegou a 102,4 milhdes, com destaque
para o setor privado, que atingiu 52,6 milhdes de empregados, sendo 39,1 milhdes com

carieira assinada, também um recorde histérico. A taxa de informaiidade ficou em 38%,
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e o rendimento médio real habitual foi de R$ 3.488, com alta de 3,3% em relagéo ao
mesmo periodo de 2024. O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu manter a taxa
Selic em 15,00% ao ano na reunido de outubro de 2025, em linha com as expectativas
do mercado. A decisao reflete a cautela da autoridade monetaria diante do cenario
econdmico, especialmente apds a deflagdo registrada pelo IPCA em agosto e a
desaceleragao do PIB no segundo trimestre. A manutengao da taxa indica que o Banco
Central esta atento aos sinais de enfraquecimento da atividade econdmica, mas ainda
considera necessario manter uma postura firme no combate a inflacdo. Apesar da queda
recente nos pregos, o acumulado em 12 meses ainda se encontra distante do centro da
meta, o que justifica a continuidade da politica monetaria restritiva. O comunicado do
Copom destacou que os proximos passos dependerdo da evolugdo dos indicadores
econdmicos, especialmente da inflagdo subjacente, das expectativas do mercado e do
comportamento da atividade econdmica. Finalizando as questées locais, o ultimo
boletim Focus com posicado do dia 26 de setembro, trouxe a previsdo do IPCA para
4,81% para o final de 2025, ainda acima do limite superior da meta estabelecida pelo
Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do més anterior. O PIB também
apresentou baixa na previsao, saindo de 2,19 para 2,16. Com relacdo a Selic o mercado
segue a mesma em relagéo ao ultimo més, em 15% ao final de 2025. E por fim o cambio
as previsées do mercado apresentaram projecao inferior nimero divulgado no més
anterior de R$5,48/USD 1.

Nos Estados Unidos, em agosto de 2025, o mercado de trabalho dos Estados Unidos
apresentou sinais de enfraquecimento, surpreendendo negativamente’ os analistas. A
criacdo de empregos ficou abaixo do esperado, com apenas 22 mil novas vagas fora do
setor agricola, segundo o relatorio oficial do Departamento do Trabalho. Esse niumero
frustrou as proje¢des, que estimavam cerca de 75 mil novos postos. Esses resultados
indicam que o mercado de trabalho americanc pode estar perdendo forga, em meio a
uma politica monetaria mais restritiva e a persisténcia da inflagdo. A taxa de
desemprego subiu para 3,9%, o maior nivel desde o inicio de 2023, enquanto o
crescimento dos salarios desacelerou para 0,2% no més. Em agosto de 2025, a inflagao
nos Estados Unidos seguiu pressionada, com o indice cheio de precos ac consumidor
(CPI) registrando alta de 0,32% no més. Esse avango, embora moderado, reforca a
persisténcia das pressodes inflacionarias em diversos segmentos da economia
americana. O resultado foi influenciado principalmente pela elevagao nos pregos de

combustiveis, servigos e habitagao, que continuam a impactar o custo de vida. O nicleo
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da inflagéo, que exclui itens volateis como alimentos e energia, também apresentou
crescimento, sinalizando que a alta de pregos esta disseminada e nao se limita a fatores
pontuais. No acumulado de 12 meses, o CPI atingiu 3,8%, permanecendo acima da
meta de 2% estabelecida pelo Federal Reserve. Em setembro de 2025, o Federal
Reserve anunciou a reducao da taxa de juros dos fundos federais em 25 pontos-base,
ajustando o intervalo para 4,00% a 4,25% ao ano. A decisdo veio em linha com as
expectativas do mercado, que ja precificavam uma flexibilizagado diante dos sinais de
desaceleragdo da e.conomia americana. O corte reflete a preocupacéao da autoridade
monetaria com o enfraquecimento do mercado de trabalho, além da moderagdo no
crescimento dos salarios. Embora a inflagdo ao consumidor tenha avangado em agosto,
0 nucleo da inflagdo mostrou estabilidade, permitindo ao Fed iniciar um ciclo de
afrouxamento gradual. Agora falando sobre a Europa, a inflacdo na Area do Euro em
agosto de 2025 foi de 2,0% ao ano, conforme dados divulgados pelo Eurostat, o servico
oficial de estatisticas da Unido Europeia. Segundo o relatorio, esse resultado ficou
ligeiramente abaixo da estimativa preliminar de 2,1%, refletindo principalmente a queda
nos precos da energia, que recuaram 2,0% no més. O nucleo da inflagao, que exclui
alimentos, energia, alcool e tabaco, manteve-se estavel em 2,3%, o menor nivel desde
janeiro de 2022. O Banco Central Europeu (BCE), em sua reunido de setembro, decidiu
manter inalteradas as principais taxas de juros, reforgando a visdo de que a politica
monetaria atual se encontra em um patamar adequado para conduzir a inflagdo de volta
a meta de 2% no médio prazo. A decisdo, que ja era amplamente esperada pelo
mercado, ocorre em um contexto de estabilidade da inflagdo anual da Zona do Euro. Ao
pausar o ciclo de ajustes, o BCE sinaliza que esta adotando uma postura de cautela,
buscando avaliar o impacto total dos cortes de juros anteriores na economia, enquanto
monitora de perto as incertezas geopoliticas e a evolugdo da inflagdo subjacente. Por
fim, a economia chinesa, apresentou sinais claros de desaceleragdc no terceiro
trimestre de 2025, com dados particularmente decepcionantes em agosto. A produgéo
industrial cresceu apenas 5,2% em relagdo ao ano anterior, abaixo da expectativa de
5,7%, representando o menor avango desde agosto de 2024. As vendas no varejo
subiram 3,4%, ritmo mais lento desde novembro de 2024 e também abaixo da previsao
de 3,9%. O investimento em ativos fixos aumentou apenas 0,5% nos primeiros oito
meses do ano, o pior desempenho fora do periodo da pandemia. Além disso, o
desemprego urbano subiu para 5,3%, frente aos 5,2% registrados em julho, enguanto

os pregos de imoveis novos cairam em 65 das 70 principais cidades, refietindo a crise
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persistente no setor imobiliario. Entre os fatores que contribuem para essa
desaceleracdo estdo a crise de divida no setor imobiliario, a demanda interna fraca, o
mercado de trabalho instavel, a queda nas exportacdes e as tensdes comerciais com
os Estados Unidos. Diante desse cenario, economistas apontam que mais estimulos
fiscais e monetarios podem ser necessarios para que o pais atinja a meta de
crescimento de cerca de 5% em 2025, incluindo possiveis cortes adicionais nas taxas
de juros e no compulsério bancario. As recomendagoes atuais continuam alinhadas ao
momento econémico e a estratégia definida nas ultimas cartas. Em setembro de 2025,
o cenario permanece de juros elevados e inflagido em lenta acomodacao, o que reforga
a relevancia de instrumentos indexados. As NTN-Bs continuam sendo destaque, com
remuneracdo real proxima de IPCA +7% ao ano, patamar raramente observado e
superior a meta atuarial de IPCA +6%. Essa taxa proporciona ganhos expressivos com
baixa volatilidade, especialmente para investidores que optam pela estratégia de
carregamento até o vencimento, realizando a marcagdo na curva. Para clientes com
restricbes operacionais na aquisicdo direta, recomendamos a exposicio via fundos
vértices, que mantém o alinhamento com a tese de inyestimento e oferecem liquidez e
diversificagcdo. A curva de juros apresenta sinais claros de estabilizacdo, e algumas
casas ja projetam reducéo da taxa Selic até o final de 2025. Nesse contexto, ativos
prefixados ganham atratividade. O indice IDKA2A, que acompanha titulos prefixados
com vencimento em dois anos, segue como instrumento estratégico, favorecido pela
perspectiva de fechamento da curva de juros. A alocagao nesse vértice permite capturar
ganhos com a marcagdo a mercado, além de garantir previsibilidade de retorno. O
segmento de renda variavel segue enfrentando desafios, pressionado pela atratividade
dos titulos publicos e dos ativos indexados ao CDI. Apesar desse cenario, 0s resultados
acumulados ao longo de 2025 tém sido positivos. Acreditamos que os niveis atuais,
ainda que proximos das maximas historicas, continuam apresentando uma defasagem
em relagdo aos pregos praticados nos mercados globais. Essa percepgao € reforcada
pela analise da relagdo entre prego das agdes e lucro das empresas, que permanece
em patamares bastante baixos. Diante disso, recomendamos iniciar a alocacao de forma
gradual e equilibrada, sempre em sintonia com as condicdes do mercado. Com a
expectativa de inicio de queda da Taxa SELIC, dentro de um horizonte de 6 meses,
consideramos um argumento a mais para essa recomendacdo. No segmento
internacional, o investimento exige cautela, sobretudo diante da volatilidade politica nos

Estados Unidos e das tarifas impostas ao Brasil. Apesar disso, o0 mercado norte-
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americano continua sendo uma referéncia global, com alta descorrelagdo em relagao ao
ciclo econdmico brasileiro. Acreditamos que a exposi¢do ao exterior segue valida como
instrumento de diversificacdo e protecdo. Por fim, considerando que as projecoes ja
sinalizam para estabilizagdo nas altas da Selic, as aplicagoes em fundos atrelados a
estratégia CDI, (ativos de crédito privado) e Letras Financeiras do Tesouro, seguem
como excelentes alternativas, no segmento de renda fixa. Com a taxa basica mantida
em 15% esse ano, essas alternativas continuam oferecendo rentabilidades superiores
a 1% ao més, com t;aixo risco e alta previsibilidade de proximidade, ou superagao, das
metas atuariais para 2026. 2) Avaliagiao dos investimentos, para avaliar sobre as
aplicagtes financeiras do més de agosto, o Presidente do Comité de Investimentos,
distribuiu aocs membros participantes copia da carteira de investimentos em 30/09/2025,
onde realizada a analise dos investimentos do RPPS. Neste sentido, o saldo de todos
os ativos que compde a referida Carteira foi de R$ 19.634.605,73, com retorno mensal
de 1,27%, perfazendo o valor de R$ 245.313,71, sobre a meta estabelecida de 0,90%,
o saldo aplicacgdes foi da importancia de R$ 748.516,16 e o saldo de resgate da carteira
foi da importancia de R$ 513,854,47. Atualmente a _Qarteira de investimentos possui
ativos diversificados, sendo que para o més de setembro, os ativos de Renda Fixa
correspondem a 92,46% da carteira com saldo de R$ 18.153.616,56, Renda Variavel,
corresponde a 7,46% da carteira com saldo de R$ 1.480.999,19. O retorno acumulado
no ano até o més de setembro, corresponde a 10,48%, sobre a meta estabelecida de
7,43%. Ao analisar o enquadramento dos ativos da referida Carteira frente as
normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1,467/2022 e suas
alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes
dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, verificou-se que
NAO houveram desenquadramentos no tocante as referidas normativas e Politica de
Investimentos. Observou-se também ativos que obtiveram rentabilidade negativa entre
os ativos de Renda Fixa, trata-se de IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP (-9,62%) e LME
REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 (-0,48%). 3) Analise do Fluxo de
Caixa: Os valores disponiveis para aplicacao dos recursos recebidos entre 01/09/2025
a 31/09/2025: Repasse de R$ 420.283,21 referente as contribuicoes da Prefeitura
Municipal de Meridiano e R$ 14.842,46 referente as contribuicdes da Camara Municipal
de Meridiano, perfazendo o total de R$ 435.125,67; Deste valor deve-se destinar para

pagamento das aposentadorias, pensoes e despesas administrativas. 4) proposicdo
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de investimentos/desinvestimentos: NAO HAVERA proposicdo de investimentos
e/ou desinvestimentos.

Para pagamento da folha do proximo més, bem como quaisquer despesas a ela
relacionadas, ja as despesas administrativas devem ser pagas com o saldo especifico
para essas despesas, os valores referentes aos repasses previdenciarios e
parcelamentos, devem ser aplicados apos o Comité de Investimentos identificar a
melhor oportunidade de alocagdo desse recurso, ficando, desde ja, autorizado a
realizagcdo de baixas efou alocagdao no Fundo BRADESCO PODER PUBLICO FIC
RENDA FIXA CURTO PRAZO (CNPJ.: 13.397.466/0001-14).

Finalizado todos os conteudos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada
encerrada a presente reunido as 11:30 hr, e eu Fernando Augusto Suzuki, na qualidade
de membro do Comité de Investimentos, lavrei a presente ata, onde lida e achada exata,

vai assinada pelos membros presentes.

Meridiano/SP, 28 de outubro de 2025.

Membro do Comnté

AUSENTE
Alex Garcia
RG, n® 47 XXX XXX-2
Membro do Comité
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MERIDIANO - SP
Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

Ativo
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

BRADESCO SELECTION FIC ACOES

BRADESCO SEQUOIA SELECAO FIC ACOES

CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll - CARE11

Saldo Atual
3.459,41
1.701.994,61
3.757.812,07
2.091.109,13
4.133.106,78
827.688,25
491.385,47
3.403.017,54
1.556.088,80
8.553,57
69.482,86
394.048,76
182.785,54
633.746,99
243.565,77

42.400,00

% Carteira
0,02%
8,71%
19,23%
10,70%
21,15%
4,24%
2,51%
17,42%
7,96%
0,04%
0,36%
2,02%
0,94%
3,24%
1,25%

0,22%

PL R$
173.787.904.747,51
11.369.325.026,26
1.025.834.288,58
1.098.875.160,34
5.663.488.284,37
351.737.959,93
1.807.122.815,71
20.081.512.521,55
24.949.376.062,13
466.869,64
64.587.004,36
208.228.545,44
57.690.194,03
789.751.636,43
1.189.495.099,04

37.916.114,14

% PL
0,00%
0,01%
0,37%
0,19%
0,07%
0,24%
0,03%
0,02%
0,01%
1,83%
0,11%
0,19%
0,32%
0,08%
0,02%
0,1%

Lei
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1l a
7°lla
7°llla
7°1l a
7°1l a
7°Va
8|
8°|
8°|
8°|

11°

Investimentos
S 19.540.245,55

Disponibilidades Financeiras
2,00

Total Carteira
$  19.540.247,55

Governanga (Pr6 Gestao)

i
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Enquadramentos na Resolugdo - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

Artigos

7°1b - FI 100% Titulos TN
7° 1l a - Fl Referenciados RF
7°V a - FIDC Cota Sénior

8° | - Fundos de Agdes

11° - Fundos Imobiliarios

Limite (%)
100,00%
60,00%

5,00%
30,00%

5,00%

59,81%

32,17%

0,36%

7,44%

0,22%

Utilizado

11.687.482,00

6.286.733,63

69.482,86

1.454.147,06

42.400,00

40,19%

27,83%

4,64%

22,56%

4,78%

Livre

7.852.763,55

5.437.413,70

907.529,42

4.407.926,60

934.612,28

Governanga (Pr6 Gestéo)

M Nao possui

Segmentos

Artigos

Renda Fixa
Renda Variavel

Fundo Imobiliario
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Politica de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

Artigos

7°1b - FI 100% Titulos TN

7° 1ll a - FI Referenciados RF

7°V a - FIDC Cota Sénior

Atual

59,81%

32,17%

0,36%

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

39,00%

55,00%

0,00%

Superior

100,00%

60,00%

5,00%

GAP Superior Artigos
7.852.763,55 8° | - Fundos de Agdes
5.437.413,70 9° Il - AgBes - BDR Nivel |

907.529,42 11° - Fundos Imobiliarios

Atual

7,44%

0,00%

0,22%

Superior GAP Superior

30,00% 4.407.926,61
30,00% 5.862.073,67
0,00% -42.400,00
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Rentabilidade e Risco - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

NAO DEFINIDO - BENCHMARK

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CDI - BENCHMARK

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

IBOVESPA - BENCHMARK

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES
BRADESCO SEQUOIA SELEGAO FIC AGOES
BRADESCO SELECTION FIC AGOES

IDIV - BENCHMARK
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

IMA-B - BENCHMARK

IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP

IPCA - BENCHMARK

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

IPCA +7,00% AO ANO - BENCHMARK
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

IRF-M 1 - BENCHMARK

1,06

1,28
1,25
1,27
1,08

0,99

2,26
2,02
1,42

0,35

1,78

1,28

1,05

-10,57

0,09

1,21

0,71

-1,22

1,29

Ano

4,14

11,76
11,89
11,75
9,76

8,92

24,32
27,24
32,70

24,03

21,65

24,36

10,57

-55,69

3,73

12,13

9,78

-1,42

12,25

3M

-0,12

3,70
3,69
3,68
3,13

2,87

12,38
12,70
11,41

7,20

10,26

11,64

2,44

-33,71

0,46

3,41

2,17

3,61

3,78

6M

0,71

7,39
7,40
7,37
6,21

5,70

10,72
16,08
12,15

10,13

10,29

10,52

4,69

-45,49

1,23

6,51

4,71

2,00

7,31

12M

2,69

13,69
13,73
13,63
11,30

10,32

15,29
15,97
15,44

11,24

15,63

15,94

7,69

-59,26

4,68

10,52

12,01

-2,32

13,68

24M

26,17
26,59
26,15
21,01

19,29

32,17
41,70
17,48

20,37

40,18

36,24

13,74

-73,25

9,66

19,04

25,55

-11,01

25,22

VaR - Més Volatilidade - Més
0,73 1,54
0,02 0,03
0,03 0,07
0,01 0,02
0,00 0,00
7,10 14,95
4,80 10,10
6,47 13,63
5,45 11,47
0,95 1,99
0,62 1,30
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BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

SELIC - BENCHMARK
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

IFIX - BENCHMARK

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll - CARE11

1,27

1,28
1,27

1,24

0,12

-8,62

Ano

12,03

11,76
11,91

11,50

15,32

-23,74

3M

3,71

3,70
3,71

3,61

4,57

-15,87

6M

7,18

7,39
7,42

7,22

5,30

13,11

12M

13,41

13,69
13,79

13,33

12,13

-26,39

24M

24,72

26,17
27,21

25,48

13,88

-22,06

VaR - Més Volatilidade - Més
0,07 0,15
0,01 0,03
0,01 0,02
15,36 32,35
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Distribuigdo Benchmark - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

0,22%
0,04%

0,36%
1,25%

31,65%
10,70%

19,23%

26,13%

M cor 6.184.040,46

Selic 5.105.012,15
B IRF-M 1 3.757.812,07
¥ N3o definido 2.091.109,13
[ 1bovespa 1.210.581,29
M 1pca 827.688,25
B ib1v 243.565,77
[ 1IPCA + 7,00% ao ano 69.482,86
[ 1F1X 42.400,00
M 1MA-B 8.553,57
[ | Disponibilidades Financeiras 2,00
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Distribuigéo por Classificagdo ANBIMA - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

0,36%
o
1,25% 0,22%
2,56%
0,00%

2,95%

4,24%

10,70%

19,23%

29,88%

25,38%

B renda Fixa Duracdo Baixa Soberano

5.838.560,80

Renda Fixa Duragdo Baixa Grau de Investimento 4.959.106,34

M Renda Fixa Duragao Livre Soberano

B N3o classificado

[ Renda Fixa Duracdo Alta Grau de Investimento
M AcBes Livre

M AcBes indice Ativo

[ Renda Fixa Duracéo Livre Grau de Investimento
[ AcBes Dividendos

M FIDC Financeiro

M FII Renda Gestdo Ativa

[ pisponibilidades Financeiras

3.757.812,07
2.091.109,13
827.688,25
633.746,99
576.834,30
499.939,04
243.565,77
69.482,86
42.400,00
2,00
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0,04%

0,22% 0,02%
0,36% 0,00%

21,15%

[ BANCO BRADESCO S.A. 10.758.732,24

CAIXA DTVM 4.524.510,69

I CONFEDERACAO DAS COOPERATIVAS ... 4.133.106,78

[ GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA. 69.482,86

55,06% [ ZION GESTAO DE RECURSOS LTDA 42.400,00

[ vCM GESTAO DE CAPITAL LTDA 8.553,57

[ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 3.459,41

23,15% [ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 2,00

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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0,22%
0,40% 0,02%
2,95% 0,00%

21,15%

52,11%

23,15%

[ BANCO BRADESCO S.A. 10.181.897,94

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 4.524.510,69
[l BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A.  4.133.106,78
I BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  576.834,30
[l RJI CORRETORA DE TITULOS E VAL... 78.036,43
I PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA. 42.400,00
[ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 3.459,41
[l DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 2,00
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™ 31/10/2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes
Janeiro 17.563.999,05 417.920,63
Fevereiro 17.738.905,80 439.055,59
Margo 17.780.484,44 525.806,50
Abril 17.791.902,92 646.527,85
Maio 18.190.933,98 1.985.546,05
Junho 18.514.463,60 550.896,92
Julho 18.394.093,92 584.205,86
Agosto 18.795.551,62 743.336,11
Setembro 19.154.630,33 1.025.011,78
Outubro 19.634.615,75 593.113,63

Resgates

472.232,78
496.361,35
666.839,84
527.331,02
1.905.398,70
872.233,14
296.445,78
657.708,90
792.011,40

923.847,10

Retorno Acululado (Periodos)

Periodo Retorno $
1° Trim 480.555,12
2°Trim 724.183,04
1° Sem 1.204.738,16
3° Trim 634.134,16

Retorno %
2,74%
4,03%
6,89%
3,37%

Saldo Atual

17.738.905,80
17.780.484,44
17.791.902,92
18.190.933,98
18.514.463,60
18.394.093,92
18.795.551,62
19.154.630,33
19.634.615,75

19.540.245,55

Meta %
3,24%
2,12%
5,42%

1,91%

Retorno $

229.218,90

98.884,40
152.451,82
279.834,23
243.382,27
200.966,54
113.697,62
273.451,50
246.985,04

236.363,27

Retorno
Acumulado $

229.218,90
328.103,30
480.555,12
760.389,35
1.003.771,62
1.204.738,16
1.318.435,78
1.591.887,28
1.838.872,32

2.075.235,59

Grafico Retorno e Meta Acumulado

12,00%

9,00%

6,00%

3,00%

0,00%

Retorno %

1,31% A
0,56%
0,86%
1,56%
1,33%
1,09%
0,61%
1,45%

1,27%

[ N A SN S S N N S

1,20%

Investimentos

Aot 9, Meta %
131% 0,58%
1,87% 1,70%
2.74% 0,93%
4,35% 0,81%
5,74% 0,66%
6,89% 0,62%
7,54% 0,70%
9,09% 0,20%
10,48% 0,90%
1,81% 0,53%

8,00%

2025

IPCA + 4,93 a.a.

Meta
Acumulado %

0,58%
2,29%
3,24%
4,08%
4,77%
5,42%
6,16%
6,47%
7,43%
8,00%

Meta x Retorno
Acumulado %

225,86%
81,66%
84,57%
106,62%
120,34%
127,12%
122,40%
140,49%
141,05%
147,63%

Risco - VaR

1,17%
1,30%
0,91%
1,25%
0,81%
0,60%
0,66%
1,27%
0,61%
0,64%
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Grafico Risco x Retorno

Retorno Risco
1.76
1.56
1.36
1.16
0.96
0.76
0.56

Fev '25 Abr'25 Mai'25 Jun'25 Jul'25 Ago'25 Set'25 Out'25

Liquidez - 31/10/2025

Disponibilidade
Até D+30
Até D+180
Até D+360
Até D+720
Até D+1800
Até D+3600
Acima D+3600

Indeterminado

Valor

19.176.245,35
243.565,77
0,00

0,00
78.036,43
0,00

0,00

42.400,00

98,14
1,25
0,00
0,00
0,40
0,00
0,00

0,22

Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade

Carteira IPCA + 4,93 a.a.
12.00

9.00
6.00
3.00

0.00
Fev '25 Abr'25 Mai'25 Jun'25 Jul'25 Ago'25 Set'25 Out'25

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Consulteria & Educacdo Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO
1 31/10/2025

(.;:Hdiu valia MERIDIANO - SP

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 10,02 3.422,74 0,00 3.459,41 26,65 0,78% A 0,00%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 817.791,60 0,00 0,00 827.688,25 9.896,65 1,21% A 0,62%
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.681.090,51 0,00 0,00 1.701.994,61 20.904,10 1,24% A 0,01%
BRADESCO IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.710.680,70 0,00 0,00 3.757.812,07 47.131,37 1,27% A 0,07%
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 933.153,31 472.904,37 923.847,10 491.385,47 9.174,89 0,65% A 0,01%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3.360.430,84 0,00 0,00 3.403.017,54 42.586,70 1,27% A 0,01%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.952.454,90 116.786,52 0,00 2.091.109,13 21.867,71 1,06% A 0,73%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.536.915,27 0,00 0,00 1.556.088,80 19.173,53 1,25% A 0,02%
IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP 9.564,88 0,00 0,00 8.553,57 -1.011,31 -10,57% v 0,95%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 70.344,45 0,00 0,00 69.482,86 -861,59 -1,22% v -
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 4.081.180,08 0,00 0,00 4.133.106,78 51.926,70 1,27% A 0,03%
18.153.616,56 593.113,63 923.847,10 18.043.698,49 220.815,40 1,22% 0,14%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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™ 31/10/2025

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
BRADESCO SELECTION FIC ACOES 392.680,34 0,00 0,00 394.048,76 1.368,42 0,35% A 6,47%
BRADESCO SEQUOIA SELECAO FIC ACOES 180.231,57 0,00 0,00 182.785,54 2.553,97 1,42% A 4,80%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 621.203,64 0,00 0,00 633.746,99 12.543,35 2,02% A 7,10%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 240.483,64 0,00 0,00 243.565,77 3.082,13 1,28% A 5,45%
- 1.434.599,19 0,00 0,00 1.454.147,06 19.547,87 1,36% 6,36%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Consultorio & Educacdo Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

FUNDOS IMOBILIARIOS Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll - CARE11 46.400,00 0,00 0,00 42.400,00 -4.000,00 -8,62% v 15,36%
- 46.400,00 0,00 0,00 42.400,00 -4.000,00 -8,62% 15,36%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Consulteria & Educacdo Cenario Econdmico e Analise da Carteira - PREVIDENCIARIO
) 31/10/2025

(._.-_-;: Mais Valia MERIDIANO - SP

Cenario Econdémico
O més de outubro foi mais um periodo positivo para as carteiras de investimentos. Apesar de um inicio desafiador, marcado pelo desempenho negativo da renda variavel, a segunda quinzena
apresentou uma recuperagao expressiva, resultando em mais um fechamento mensal favoravel. A renda fixa manteve sua trajetéria de valorizacdo, com destaque para os principais ativos das

carteiras. Ja a renda variavel, mesmo apos oscilagbes iniciais, encerrou o0 més com ganhos consistentes, contribuindo de forma significativa para o bom desempenho dos investimentos e por fim
os investimentos em ativos no exterior, que tiveram mais um més positivo com o avango dos principais indices.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugao 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugao e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda n&do terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos demonstraram
apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2025 ainda nédo foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco por ativo

As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados adequados e compativeis
com suas propostas.

Distribuicdo por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicao por Classificagao ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisao de investimento.

Distribui¢cao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira séo instituigbes regulares junto aos érgdos de controle e fiscalizagdo, estdo presentes na lista exaustiva de
instituicdes com as quais os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histoérico de regularidade no ambiente de gestao e administragcdo de investimentos.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Pagina 15 de 16 Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777



(gﬂdi» VYalia MERIDIANO - SP

Consulteria & Educacdo Cenario Econdmico e Analise da Carteira - PREVIDENCIARIO
) 31/10/2025

Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, outubro foi um més bastante positivo. A renda variavel, apesar de um inicio desafiador, a partir da segunda quinzena apresentou recuperagéo expressiva, resultando em mais
um fechamento mensal favoravel. A renda fixa consolidou sua trajetéria de valorizagao, impactando favoravelmente os principais ativos da carteira. E por fim os investimentos em ativos no exterior,
que tiveram mais um més positivo com o avango dos principais indices.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execugéo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 13 de novembro de 2025.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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