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CONVOCACAO

REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
MERIDIANO/SP — RPPS.

O Presidente, e Gestor do Comité de Investimento do RPPS, o Sr Augusto Caetano de Souza, comunica e convoca os
membros do Comité de Investimento, Diretoria Presidente, Diretoria Executiva, e Presidentes dos Conselhos
Administrativo e Fiscal, assim como todos os interessados, que no dia 24 de setembro de 2024, (terca-feira) as 10h
na sede do RPPS de Meridiano, reuniremos para apreciarmos e discutirmos Andlise da Carteira, Fluxo Financeiro,

Cenario econémico, Proposicdo de Investimento e/ou desinvestimentos. A reunido é publica, podendo qualquer
interessado assistir.

Meridiano - SP, 23 de setembro de 2.024.

‘Q@gustﬁ(fale dno de Souza
RG:n°40.200.900-9
Presidente/Gestor do Comité de Investimento
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REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
MERIDIANO/SP — RPPS.

LISTA DE PRESENCA

REUNIAO 24/09/2024

Pauta

Analise da Carteira, Fluxo Financeiro, Cenario Econdmico, Proposi¢ado de Investimento e /ou Desinvestimento
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ATA DA 92 (NONA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO RPPS DE MERIDIANO/SP

Aos 24 dias do més setembro de 2024, as 10:00 hs, reuniram-se ordinariamente na saia
do RPPS, anexa Prefeitura Municipal de Meridiano, situada na Rua Luiza Feltrin Guilhen, n°
1716, Centro, nesta cidade de Meridiano, em primeira chamada as 10:00h (dez horas) os
membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité de investimentos o Sr Augusto
Caetano de Souza, e as membros Flavia Mariano Domingos, Aparecida de Aguiar Barbosa.
Convidados: Natalia dos Santos — Presidente do Conselho Deliberativo e Fernando Augusto
Suzuki - Presidente do Conselho Fiscal e demais interessados de acordo com a lista de presenca
em anexo; Dando inicio aos trabalhos o Sr. Augusto Caetano de Souza, observou quoérum
presencial e procedeu a leitura da pauta conforme Edital de Convocagéo publicado no Diario
Oficial do Municipio no dia 23/09/2024. A ordem do dia para operacionalizac&o passou a ser
objeto de analise pelos presentes: 1- Analise do cenario macroeconémico; 2-Avaliagao dos
investimentos; 3—-Analise do fluxo de caixa; 4—-proposigao de
investimentos/desinvestimentos; 1-) Analise do cenario macroeconémico: De acordo com o

relatério macroecondmico da consultoria de investimentos Credito & Mercado, em agosto, Em
reversdo ao que vimos ao longo do inicio de 2024, o mercado de trabalho americano vem
apresentando desaceleragdo nos Ultimos meses. Desde o més de maio a taxa de desemprego se
mantém acima dos 4%, o que reviveu fortemente a preocupagdo com uma eventual recessdo da
maior economia do mundo. Apds a taxa de desemprego atingir 4,3% no més de julho, o dado de
agosto caiu para pouco menos disso, em 4,2%, trazendo temor para os investidores. Contudo,
apesar dessa aceleracdo nos ultimos meses, o fato é que o dado se encontra abaixo da meédia
historica das ultimas décadas. Novamente com registro inferior as expectativas, o relatério de
criacdo de empregos Nonfarm Payroll contrariou as projecdes de 160 mil para apenas 142 mil
postos de fato criados. Reforcando o discurso da moderada sensibilidade do mercado de
trabalho americano, o niimero de vagas abertas do més de agosto caiu para pouco mais de 7.6
milhdes ante 7,9 milhdes de julho e 8,2 milhdes em junho. Em linha com as expectativas do
mercado, a inflagdo ao consumidor medido pelo CPl apurada foi de 0,2% no més de agosto, com
destaque para o grupo de Habitacdo, Saude e Passagens Aéreas que foram os maiores
responsaveis pela alta, porém ndo de maneira preocupante. Em patamar ainda mais baixo do
que o do més anterior, e no menor nivel desde fevereiro de 2021, a base anual caiu para 2,5%,
abaixo dos 2,6% projetados. O nucleo, que exclui os itens mais voldteis da analise, como

Alimentos e Energia, permaneceu no patamar do més anterior, em 3,2% na janela anual, em
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linha com as expectativas. Ja o principal indicador de inflagdo observado pelo FED, o PCE,
registrou alteracdo de 0,2% em julho (PCE cheio), em linha com as expectativas, em uma
composicdo que novamente agradou o mercado pois denotou uma desaceleracdo
principalmente de servigcos. Na variacdo em 12 meses, o PCE cheio replicou os 2,5% do més
anterior. Com os dados do mercado de trabalho e de inflagdo acima citados, o discurso da
diretoria do Federal Reserve (FED) se voltou para o reconhecimento do progresso obtido no
direcionamento da inflacdo para a meta de 2%, e que por conta disso, o juro real demonstra
elevagdo (ndo sendo esse o objetivo), e que o momento de agir, em termos de politica
monetaria, chegou. Frente aos dados do mercado de trabalho e dos avangos obtidos na batalha
contra a inflagcdo, conforme amplamente divulgado pelos diretores do Federal Reserve, o corte
da taxa basica de juros americana, a Fed funds rate para a reunido de setembro, esta dado. A
discussdo agora passa a ser a respeito dos fatores que podem influenciar na préxima reuniao do
FED a ser realizada em novembro, um dia apds as eleicGes americanas. O Treasury de 10 anos
apresentou fechamento durante o terceiro trimestre, porém com uma leve abertura apos o
presidente do FED dizer que a dimensdo do corte da taxa basica de juros ndo deve ser
considerada como uma tendéncia futura, e que enxergam que a economia americana
permanece com a atividade robusta. Em movimentos mistos registrados, o PMI Composto do
més de agosto fechou em 54,60 pontos, acima dos 54,30 pontos do més de julho. O movimento
foi puxado pelo indicador de Servigos, que no més de agosto subiu a 55,70 pontos
principalmente por conta do aumento no registro de novos pedidos. Ja a leitura do setor
Industrial demonstrou sinal diferente, com o patamar mais baixo neste ano por conta de um
esfriamento geral do setor, atingindo 47,90 pontos em agosto. Renovando as maximas por conta
dos dados benéficos de inflagdo divulgados, e, por consequéncia, o salto nas probabilidades de
corte de juros, o principal indice das bolsas de Nova York, e S&P 500, fechou em 5.648 pontos,
subindo 1,01% no més. O Dow Jones fechou aos 41.563 em alta de 0,55% e o indice Nasdaq
subiu 0,65% no més aos 17.713 pontos. Zona do Euro : Em linha com as expectativas do
mercado, a inflacdo da zona do euro medida pelo CPl do més de agosto seguiu em queda,
marcando 2,2% na janela anual, abaixo dos 2,6% do més anterior, sendo a menor leitura desde
julho de 2021. No més, a inflagdo registrada foi de 0,1%, levemente abaixo das expectativas de
0,2%. O nucleo, que exclui o preco de Energia e Alimentos, subiu 0,3% na comparacdo mensal.
No detalhe dos grupos, o preco de Servigos subiu 4,1% seguido por Alimentos, Alcool e Tabaco

que subiu 2,3%.Em linha com as expectativas do mercado, a sexta reunido do Banco Central
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Europeu (ECB, sigla em inglés) foi marcada por outro corte de juros de 0,25% na taxa de juros
de referéncia do velho continente. O patamar atual encontra-se em 3,5%. Contudo,
compromissos de mais cortes no futuro ndo foram dados, pois os membros da autoridade
monetaria estdo totalmente dependentes dos dados de inflagdo seguirem convergindo para a
meta de 2%. Puxado pelo setor de Servicos, em leitura realizada pelo HCOB, o PMI Composto da
zona do euro de agosto ficou em 51 pontos, acima dos 50,20 pontos de julho e um pouco abaixo
do inicialmente levantado. Como citado, o PMI de Servigos, que acelerou, ficou em 52,90 pontos
versus 51,90 do més anterior. O PMI Industrial foi de 45,80 pontos, igual aos dois meses
anteriores, permanecendo em territério contracionista. Mercado Asiatico: Em crescimento
abaixo das expectativas, a inflagdo ao consumidor medido pelo CPI, registrou em agosto 0,6%
de alta na comparacdo com o mesmo periodo do ano passado. O mercado aguardava valores
ainda maiores por conta de paralizacdes do lado da oferta por condigdes climaticas. O PMI do
setor manufatureiro, que apresentou uma leve melhora depois da queda abrupta do més de
juiho (49,80 pontos), registrou no més de agosto 50,40 pontos por conta de uma reaceleragao
de novos pedidos no setor industrial. Ja a leitura do setor de servigos sofreu uma leve queda dos
52,10 pontos em julho para 51,60 pontos em agosto, por conta de uma diminui¢do do numero
de pedidos e de um esfriamento marginal do mercado de trabalho. O PMI composto, que
sintetiza os dois setores, fechou o més de agosto nos mesmos 51,20 pontos do més anterior,
pouco acima da pontuagdo conhecida como “neutra”. Brasil: A leitura da inflagdo ao consumidor
de agosto realizada pelo IBGE registrou a primeira deflagdo de 2024. Da cesta de bens, dois
grupos de maior peso, dos nove grupos que fazem parte do IPCA puxaram os pregos para baixo
no més de agosto. O grupo de Alimentagdo e bebidas (-0,44%), e Habitagdo (-0,51%) foram os
que mais contribuiram para o IPCA de -0,02% em agosto, por conta principalmente de uma
maior oferta de alimentos a domicilio, e pela bandeira tarifaria verde de energia. Na variacao
em 12 meses, o registro é de 4,24%, um pouco melhor do que o inicialmente projetado pelo
mercado. Contudo, apesar da modesta diminuigdo do indicador na janela anual, o cenario
inflaciondrio atual preocupa os diretores do Banco Central, que enxergam um cenario desafiador
frente as projegdes de inflagdo que se esbogam no horizonte. Conhecido como prévia do PIB, o
IBC-Br apontou um recuo de -0,40% no levantamento de julho, menor que o esperado. Com
impactos por conta de um crescimento mais moderado do setor de servicos e de um Real
desvalorizado, o PMI de servigos do més de agosto registrou queda para 54,20 pontos ante 56,40

pontos de julho. Na menor leitura de 2024, o PMI industrial registrou 50,40 pontos no més de
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agosto frente aos 54 pontos do més anterior. Como principal responsavel, o aumento de custos
para os produtores e uma diminui¢do do niumero de novos pedidos enfraqueceram o indicador.
Na juncdo dos indicadores, o PMI Composto caiu dos 56 pontos de julho para 52,90 pontos em
agosto, pelos motivos citados anteriormente. Por mais que tenha encerrado o més de agosto
com uma leve queda (-0,38%), o Real seguiu bastante desvalorizado em relagao a moeda norte
americana, na cotagdo de RS 5,63 por ddlar. Os motivos que embasaram esse patamar mais
elevado foram os mais diversos, a comecar pelo comego do més de agosto com os resquicios
dos efeitos gerados pela alta de juros do Banco Central japonés (BoJ na sigla em inglés). Além
disso, apds a divulgagdo dos dados do mercado de trabalho da economia norte americana, os
investidores correram para o délar frente ao medo de uma possivel recessao, que depois foi
acompanhada por uma mensagem mais certeira dos diretores do FED frente a reunido seguinte
a ser realizada pelo FOMC. E é vélido mencionar mais uma vez sobre os ruidos do cenario fiscal
brasileiro que segue preocupando o mercado apesar do governo estar adotando medidas (ainda
que insuficientes até o momento) para contengdo de despesas. Frente a conjuntura econémica
que o Brasil vem se encontrando ao longo de 2024, e mais especificamente, desde a diminui¢cdo
e ao posterior cessar de corte de juros por parte do COPOM em que a autoridade monetaria,
comunicado pds comunicado, ata pos ata, enfatizaram que se as projecdes de inflagao num
horizonte relevante se deteriorassem, se a moeda domeéstica permanecesse demasiadamente
desvalorizada e se o quadro fiscal permanecesse debilitado, que a autoridade monetaria ndo
hesitaria em apertar as condi¢des de politica monetaria para que as expectativas inflacionarias
se reancorassem. Frente a leitura conjuntural realizada pelo Banco Central, o Copom voltou a
subir os juros em 0,25% para o patamar de 10,75% ao ano, com ainda mais duas altas de mesma
magnitude ainda no ano de 2024, conforme projetado pelo mercado, encerrando 2024 no
patamar de 11,25% ao ano. Em maior elevacdo em meses, 0 més de agosto encerrou com o
Ibovespa pontuando 136.004 pontos, uma alta de 6,54% no periodo. O principal responsavel
pelo fluxo foi o tdo aguardado corte de juros por parte do Federal Reserve, que havia sido
retirado do radar para o ano de 2024 porém voltou com forga total pos esfriamento do mercado
de trabalho americano. Com o movimento, os investidores se tornaram mais propensos a
alocaram em outras localidades. No més de agosto, a performance dos indices ANBIMA
fecharam da seguinte forma: IMA Geral (0,69%), IMA-B 5 (0,37%), IMA-B (0,22%), IMA-B 5+
(0,40%). No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1

(0,70%), IRF-M (0,65%) e IRF-M 1+ (0,62%). Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré
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2a teve variacdo de 0,62% no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagdo de 0,33% no més.

2) Avaliagdo dos investimentos, para avaliar sobre as aplica¢des financeiras do més de agosto,
o Presidente do Comité de Investimentos, distribuiu aos membros participantes copia da carteira
de investimentos em 31/08/2024, onde realizada a analise dos investimentos do RPPS. Neste
sentido, o saldo de todos os ativos que compde a referida Carteira foi de R$ 17.193.262,45 com
retorno mensal de 1,23%, perfazendo o valor de R$ 209.536,92, sobre a meta estabelecida de
0,39%, o saldo aplicagdes foi da importancia de R$ 753.403,29 e o saldo de resgate da carteira
foi da importancia de R$ 429.268,03. Atualmente a Carteira de investimentos possui ativos
diversificados, sendo que para o més de agosto, os ativos de Renda Fixa correspondem a
83,50% da carteira com saldo de R$ 14.356.021,40 e retorno de 0,71%, Renda Variavel,
corresponde a 14,53% da carteira com saldo de R$ 2.498.734,78 e retorno de 4,46% e Ativos de
Investimentos no Exterior corresponde a 1,97% da carteira com saldo de R$ 338.506,27 e retorno
de 0,57%. O retorno acumulado no ano até o més de agosto, corresponde a 5,32%, sob a meta
estabelecida de 6.14%. Ao analisar o enquadramento dos ativos da referida Carteira frente as
normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracbes, além
da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, verificou-se que NAO houveram
desenquadramentos no tocante as referidas normativas. Observou-se também ativos que
obtiveram rentabilidade negativa entre os ativos de Renda Fixa, trata-se de LME REC I’FIDC
MULTSSTORIAL SENIOR 1 (-4,45%) e IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP (-3,59%), O ativo de
Renda Variavel que obtive rentabilidade negativa, trata-se de: BRAZILIAN GRAVEYARD AND
DEATH CARE SERVICES Fll - CARE1...(-4,65%) Portanto, é possivel concluir que agosto foi
um més, no qual o retorno dos investimentos da Carteira foi de (1,23%), sobre a meta para o
més (0,39%), no que se refere ao Retorno Acumulado, a Carteira obteve (5,32%), sob a meta
(6,14%). 3) Analise do Fluxo de Caixa: Os valores disponiveis para aplicagdo dos recursos
recebidos entre 01/08/2024 a 29/08/2024: Repasse de R$ 735.092,54 (Setecentos e trinta e cinco
mil, noventa e dois reais e centavos), referente as contribuigdes da Prefeitura Municipal de
Meridiano e R$ 18.629,97 (dezoito mil, seiscentos e vinte e nove reais e noventa e sete centavos)
referente as contribuicbes da Camara Municipal de Meridiano, perfazendo o total de R$
753.403.,29 (setecentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e trés reais e vinte e nove centavos)
em contribuicdes Previdencidrias; Deste valor deve-se destinar R$ 429.268,03 (quatrocentos e
vinte e nove mil, duzentos e sessenta e oito reais e trés centavos) para pagamento das
aposentadorias,pensdes e despesas administrativas. 4) proposi¢ao de
investimentos/desinvestimentos. N&o havera proposicdo de investimentos e/ou
desinvestimentos para o més corrente em virtude da expectativa relativa ao resultado do Calculo
do Déficit Atuarial e alternativas sugeridas para cobertura do mesmo; Para pagamento da folha

do més de setembro, bem como quaisquer despesas a ela relacionadas, 4. as despesas
¢ e gl
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administrativas devem ser pagas com o saldo especifico para essas despesas, os valores
referentes aos repasses previdenciarios e parcelamentos, devem ser aplicados apos o Comité
de Investimentos identificar a melhor oportunidade de alocacéo desse recurso, ficando, desde
ja, autorizado a realizagéo de baixas e/ou alocagdo no Fundo BRADESCO PODER PUBLICO
FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO (CNPJ.: 13.397.466/0001-14).

Finalizado todos os contetidos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada encerrada a
presente reunido as 11:00 hr, e eu Flavia Mariano Domingos, na qualidade de membro do Comité
de Investimentos, lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros

presentes.

Meridiano/SP, 24 de agosto de 2024.

RG:n°40.200.800-9
Presidente do Comité

Cc 1CN b
Flavia Marigho Domingos
RG:n"40.120.734-1
Membro do Comité

Apacecida de Aguiar Barbosa
- 9.139.534-X
Membro do Comité



