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ATA DA 8° (SETIMA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO RPPS DE MERIDIANO/SP

Aos 23 dias do més agosto de 2024, as 10:30 hs, reuniram-se ordinariamente na sala
do RPPS, anexa Prefeitura Municipal de Meridiano, situada na Rua Luiza Feltrin Guilhen, n°
1716, Centro, nesta cidade de Meridiano, em primeira chamada as 10:45h (dez horas e quarenta
e cinco minutos) os membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité de
investimentos o Sr Augusto Caetano de Souza, e a membro Flavia Mariano Domingos.
Convidados: Natalia dos Santos — Presidente do Conselho Deliberativo e Fernando Augusto
Suzuki - Presidente do Conselho Fiscal e demais interessados de acordo com a lista de presenca
em anexo; Dando inicio aos trabalhos o Sr. Augusto Caetano de Souza, observou quoérum
presencial e procedeu a leitura da pauta conforme Edital de Convocagao publicado no Diario
Oficial do Municipio no dia 22/08/2024. A ordem do dia para operacionalizagdo passou a ser
objeto de analise pelos presentes: 1- Analise do cenario macroecondmico; 2-Avaliagao dos
investimentos; 3—-Analise do fluxo de caixa; 4-proposigao de
investimentos/desinvestimentos; 1-) Analise do cenario macroeconémico: De acordo com o
relatério macroeconémico da consultoria de investimentos Credito & Mercado, em julho, apesar
de o FED ter mantido a taxa de juros inalterada, as curvas de juros globais diminuiram devido ao
alivio continuo nos dados de inflagdo dos EUA, aumentando assim as expectativas de que o FED
possa iniciar em breve um ciclo de relaxamento monetario. Na zona do euro, a inflacédo
subjacente permanece mais resistente, mas a deterioracdo dos indicadores qualitativos de
atividade e a perspectiva de desaceleracdo dos salarios sugerem novos cortes na taxa basica
pelo Banco Central Europeu. Na China, a atividade continua consistentemente fraca, com uma
deterioragédo adicional do mercado imobiliario, apesar dos estimulos do governo. Nos EUA, a
inflacédo tem mostrado uma tendéncia positiva, especialmente no setor de servigos, com uma
composicéo favoravel. A atividade econdmica continua robusta, com o PIB crescendo no
segundo trimestre, impulsionado pelos principais componentes da demanda interna. No entanto,
os dados do mercado de trabalho indicam uma tendéncia geral de desaquecimento. Essa
combinagao de maior confianga no processo de desinflagdo e de acomodacao no mercado de
trabalho gera um aumento na expectativa de corte de juros no segundo semestre. Por fim, julho
foi marcado por reviravoltas na corrida presidencial nos EUA, com o atentado contra o candidato
Donald Trump e a desisténcia do atual presidente Joe Biden em favor de sua vice, Kamala Harris.
Assim, no més de julho de 2024, os principais indices de acdes globais encerraram o més em
territorio positivo, com o MSCI ACWI e o S&P 500 valorizando +1 51% e +1,13%,
respectivamente, todos em “moeda original’, ou seja, considerando apenas a performance dos

indices estrangeiros. Observando o acumulado nos tltimos 12 meses, esses indices apresentam

retornos de +15,14% e +20,34%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas
agora com variagéo cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500 renderam cerca de +3,40% e +3,01 %,CVV
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devido a valorizagdo do Dolar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +37,49% e +43,70%
nos ultimos 12 meses. Localmente, houve certo alivio nas curvas de juros, principalmente nos
vencimentos mais longos, refletindo o cenario global e uma melhoria na margem sobre as
perspectivas locais. Entretanto, ainda ha incerteza em relagao a condugao da politica fiscal. A
atividade econémica continuou forte no segundo trimestre, com destaque para o mercado de
trabalho. Ao mesmo tempo, a inflagdo corrente apresentou uma piora em sua composicao e as
expectativas de inflagdo seguem em deterioragédo, aproximando-se do teto do limite de tolerancia
tanto em 2024 quanto em 2025. Em relagao ao cambio, houve o movimento de desvalorizagao
da moeda local, o qual também foi observado em outras economias ligadas a commodities.
Entretanto, o Real apresentou maior volatilidade devido as incertezas sobre a politica fiscal local.
Neste cenario, o Copom manteve a taxa Selic estavel em 10,50%, mas adotou um discurso mais
conservador do que em sua Ultima reunido. Onde, em seu comunicado, acrescentou uma nota
de preocupagao principalmente no que se refere ao atual nivel do cdmbio e a desancoragem das
expectativas de inflagdo. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de
Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de
08.08.2024, e apresentada como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para
10 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,98% a.a., continuando acima da taxa
maxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de 2024. O Ibovespa fechou o més
com desempenho positivo, seguindo na mesma direcdo observada nos indices globais,
apresentando a performance de +3,02% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um
comportamento negativo de -4,87% no ano, enquanto, nos dltimos 12 meses, acumulou a
performance positiva de +4,68%. Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o
ultimo relatorio disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos
prémios trazidos pelas NTN-Bs atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada
por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta
atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode
contribuir proporcionalmente para a redugéo da volatilidade global da carteira de investimentos
do RPPS, devido ao beneficio da “marcagéo na curva” do preco desse ativo. 2) Avaliagdo dos
investimentos, para avaliar sobre as aplicacdes financeiras do més de junho, o Presidente do
Comité de Investimentos, distribuiu aos membros participantes coépia da carteira de
investimentos em 31/07/2024, onde realizada a andlise dos investimentos do RPPS. Neste
sentido, o saldo de todos os ativos que compde a referida Carteira foi de R$ 16.348.296,86 com
retorno mensal de 1,08%, perfazendo o valor de R$ 177.825,30, sobre a meta estabelecida de
0,81%, o saldo aplicagées foi da importancia de R$ 768.539,35 e o saldo de resgate da carteira
foi da importancia de R$ 635.071,24. Atualmente a Carteira de investimentos possui ativos
diversificados, sendo que para o més de julho, os ativos de Renda Fixa correspondem a 83,62%

da carteira com saldo de R$ 13.930.894,52 e retorno de 0,98%, Renda Variavel, corresponde a
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14,36% da carteira com saldo de R$ 2.392.092,88 e retorno de 1,72% e Ativos de Investimentos
no Exterior corresponde a 2,02% da carteira com saldo de R$ 336.602,87, e retorno de 0,51%.
O retorno acumulado no ano até o més de julho, corresponde a 4,03%, sob a meta estabelecida
de 4,81%. Ao analisar o enquadramento dos ativos da referida Carteira frente as normativas
pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolucao
CMN n° 4,963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, verificou-se que NAO houveram desenquadramentos no tocante
as referidas normativas. Observou-se também ativos que obtiveram rentabilidade negativa entre
os ativos de Renda Fixa, trata-se de LME REC I’FIDC MULTSSTORIAL SENIOR 1 (-0,36%) e
IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP (-3,20%), O ativo de Renda Variavel que obtive rentabilidade
negativa, trata-se de: BRADESCO SEQUOIA SELEGAO FIC AGOES (-0,17%) Portanto, é
possivel concluir que julho foi um més, no qual o retorno dos investimentos da Carteira sem
manteve em (1,08%), sobre a meta para o més (0,81%), no que se refere ao Retorno Acumulado,
a Carteira obteve (4,03%), sob a meta (5,73%). 3) Analise do Fluxo de Caixa: Os valores
disponiveis para aplicagdo dos recursos recebidos entre 01/07/2024 a 31/07/2024: Repasse de
R$ 749.909,38 (Setecentos e quarenta e nove mil, novecentos e nove reais e trinta e oito
centavos), referente as contribuicdes da Prefeitura Municipal de Meridiano e R$ 18.629,97
(dezoito mil, seiscentos e vinte e nove reais e noventa e sete centavos) referente as contribuicdes
da Camara Municipal de Meridiano, perfazendo o total de R$ 768.539,35 (setecentos e sessenta
e oito mil, quinhentos e trinta e nove reais e trinta e cinco centavos) em contribuicdes
Previdenciarias; Deste valor deve-se destinar R$ 635.071,24 (Seiscentos e trinta e cinco mil, e
trinta e setenta e um reais e vinte e quatro centavo) para pagamento das aposentadorias,
pensdes e despesas administrativas. 4) proposigao de investimentos/desinvestimentos. N&o
havera proposigé@o de investimentos e/ou desinvestimentos para o més corrente em virtude da
expectativa relativa ao resultado do Calculo do Déficit Atuarial e alternativas sugeridas para
cobertura do mesmo; Para pagamento da folha do més de agosto, bem como quaisquer
despesas a ela relacionadas, ja as despesas administrativas devem ser pagas com o saldo
especifico para essas despesas, os valores referentes aos repasses previdenciarios e
parcelamentos, devem ser aplicados apds o Comité de Investimentos identificar a melhor
oportunidade de alocagéo desse recurso, ficando, desde ja, autorizado a realizagdo de baixas
elou alocagédo no Fundo BRADESCO PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
(CNPJ.: 13.397.466/0001-14).

Finalizado todos os conteldos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada encerrada a
presente reunido as 10:30h, e eu Flavia Mariano Domingos, na qualidade de membro do Comité
de Investimentos, lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros

presentes.
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Meridiano/SP, 23 de julho de 2024. (/%
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de Souza
RG:n°40.200.900-9
Presidente do Comit

Membro do Comj

MEMBRO AFASTADO

Aguinaldo Rodrigues da Silva Junior
RG:n® 46.228.193-0
Membro do Comité
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REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
MERIDIANO/SP — RPPS.

LISTA DE PRESENCA

REUNIAO 23/08/2024

Pauta

Analise da Carteira, Cenario Econémico.
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