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ATA DA 7° (SETIMA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO RPPS DE MERIDIANO/SP

Aos 23 dias do més julho de 2024, as 09:30 hs, reuniram-se ordinariamente na sala do
RPPS, anexa Prefeitura Municipal de Meridiano, situada na Rua Luiza Feltrin Guilhen, n° 1716,
Centro, nesta cidade de Meridiano, em primeira chamada as 10:45h (dez horas e quarenta e
cinco minutos) os membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité de investimentos
o Sr Augusto Caetano de Souza, e os membros Flavia Mariano Domingos. Convidados: Natalia
dos Santos — Presidente do Conselho Deliberativo e Fernando Augusto Suzuki - Presidente do
Conselho Fiscal e demais interessados de acordo com a lista de presenca em anexo; Dando
inicio aos trabalhos o Sr. Augusto Caetano de Souza, observou quérum presencial e procedeu a
leitura da pauta conforme Edital de Convocacao publicado no Diario Oficial do Municipio no dia
19/07/2024. A ordem do dia para operacionalizagdo passou a ser objeto de analise pelos
presentes: 1- Analise do cenario macroeconomico; 2 - Avaliagao dos investimentos; 3 —
Analise do fluxo de caixa; 4 — proposigdao de investimentos/desinvestimentos; 5-
Atualizagdo da Politica de Investimentos. 1) Analise do cenario macroeconémico: De acordo
com o relatorio macroeconémico da consultoria de investimentos Credito & Mercado, Em junho,
observamos uma acomodacéo dos dados de inflagao e atividade nos EUA. No entanto, o FED
manteve cautela quanto a evolugéo das taxas de juros no pais. Além disso, uma série de eventos
politicos impactou o mercado. As bolsas globais subiram, os juros futuros diminuiram e o dolar
se valorizou em relacédo as outras moedas. Nos EUA, a inflagdo ao consumidor tem avangado
de maneira favoravel, com variagdes abaixo do esperado e uma composicao benigna entre os
diferentes grupos. Além disso, a atividade econémica tem mostrado uma moderagéo gradual, o
que é positivo considerando a dinamica inflacionaria. A combinagéo de uma atividade econémica
moderada e maior confianca na desinflagdo torna mais provavel o cenario de corte nas taxas de
juros no segundo semestre. Ainda nos EUA, o FED mantém um tom mais cauteloso em relagéao
a trajetdria dos juros. Nas previsoes dos diretores sobre a taxa basica de juros, avaliam que os
cortes de juros provavelmente serdo adiados para os proximos anos, devido a resiliéncia da
inflagdo e da atividade econémica observada ao longo deste segundo trimestre. Com relagéo
aos eventos politicos mencionados. Na Franga, a decisdo inesperada de convocar novas
eleicdes parlamentares gerou aversdo ao risco na Europa. Movimentos populistas de esquerda
e direita devem dominar a nova assembleia, dificultando a redugéo do déficit fiscal e aumentando
o risco de deterioracdo das relagdes entre a Franca e a Unido Europeia. Nos EUA, o desempenho
do presidente no primeiro debate eleitoral gerou discussdes sobre sua substituigao na corrida
presidencial. Sem um substituto claro e com a resisténcia a rendncia, a perspectiva de conflito
interno entre os democratas aumenta a chance de vitéria do Trump. Assim, no més de junho de
2024, os principais indices de agOes globais encerraram o més em territorio positivo, o MSCI|

ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +2,10% e +3,47%, todos em “moeda original”,
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ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no
acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +17,45% e +22,70%,
respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo
cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +8,28% e +9,73%,
devido a valorizagdo do Ddlar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +35,48% e +41,53%
nos ultimos 12 meses. BRASIL Localmente, mesmo com o bom comportamento dos juros
americanos, houve o aumento da incerteza em relagao a condugao da politica fiscal, assim,
gerando impacto negativo o mercado de renda fixa, com alta substancial das curvas de juros. A
resisténcia do governo em implementar reformas para cortar gastos mantém duvidas sobre a
viabilidade da meta de resultado primario e do atual arcabouco fiscal. Declaragées do presidente
aumentaram essas preocupacdes, levando a depreciagao do Real e dificultando a politica
monetaria. Com a crescente desconfianga sobre o compromisso do governo em equilibrar as
contas e as pressoes fiscais sobre a politica monetaria, a curva de juros subiu em junho. As
expectativas de inflagdo continuam a preocupar devido a tendéncia de alta nas projecdes. As
leituras do IPCA, por sua vez, trazem sinais benignos, ainda que a inflagdo de servigos prossiga
acima do desejado pelo Copom. Por fim, a atividade econdmica mantém uma trajetoria sélida,
sem sinais claros que justifiquem a queda de juros. Neste contexto, o Copom interrompeu o ciclo
de afrouxamento monetario e manteve a taxa Selic estavel em 10,50% ao ano. Além disso,
reforcou em sua ata a mensagem de preocupacao em relagao a crescente desancoragem das
expectativas de inflagdo. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de
Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de
05.07.2024, “Taxa de Juros Real’, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava
taxa de retorno estimada em 6,29% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10%
limitada pela SPREV para o ano de 2024. O |Ibovespa fechou o més com performance positiva,
seguindo na mesma dire¢do observada nos indices globais. Apresentando a performance de
+1,48% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um comportamento negativo de -7,66% no ano,
enquanto, nos ultimos 12 meses acumulou a performance positiva de +4,93%. 2) Avaliagao dos
investimentos, para avaliar sobre as aplicagdes financeiras do més de junho, o Presidente do
Comité de Investimentos, distribuiu aos membros participantes copia da carteira de
investimentos em 30/06/2024, onde feita a analise dos investimentos do RPPS. Neste sentido, o
saldo de todos os ativos que compode a referida Carteira foi de R$ 16.348.296,86 com retorno
mensal de 0,57%, perfazendo o valor de R$ 92.398,69, sob a meta estabelecida de 0,61%, o
saldo aplicagées foi da importancia de R$ 739.873,62 e o saldo de resgate da carteira foi da
importancia de R$ 426.436,91. Atualmente a Carteira de investimentos possui ativos
diversificados, sendo que para o més de junho, os ativos de Renda Fixa correspondem a 83,57%
da carteira com saldo de R$ 13.661.847,00 e retorno de 0,45%, Renda Variavel, corresponde a
14,38% da carteira com saldo de R$ 2.351.548,27 e retorno de —0,26% e Ativos de Investimentos
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no Exterior corresponde a 2,05% da carteira com saldo de R$ 334.901,59, e retorno de 12,73%.
O retorno acumulado no ano até o més de junho, corresponde a 2,92%, sob a meta estabelecida
de 5,02%. Ao analisar o enquadramento dos ativos da referida Carteira frente as normativas
pertinentes e principalmente a Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugao
CMN n° 4.963/2021, que dispoem sobre as aplicagcoes dos recursos financeiros dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, verificou-se que NAO houveram desenquadramentos no tocante
as referidas normativas, porém guanto a Estratégia de Alocacgao o ativo LME REC IPCE FIDC
MULTSSTORIAL SENIOR 1, se manteve abaixo do limite minimo estipulado, correspondendo a
0,46%, quando o intervalo de referéncia limita o ativo entre 0,60% e 5,00% do total da carteira—
Observou-se também ativos que obtiveram rentabilidade negativa entre os ativos de Renda Fixa,
trata-se de BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA (-1,03), LME REC I'FIDC
MULTSSTORIAL SENIOR 1 (-0,47%) e IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP (-3,49), BRADESCO
ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA (-0,20). Os ativos de Renda Variavel que obtiveram
rentabilidade negativa, tratam-se de: CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP (-0,27%), CAIXA
EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES (-1,49 %), CAIXA BRASIL AGOES
LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES (-011%), BRADESCO SEQUOIA SELEGAO FIC AGOES
(-0,03%), BRADESCO SELECTION FIC AGOES (-0,13%) e BRAZILIAN GRAVEYARD AND
DEATH CARE SERVICES F...(-7,53%). Portanto, € possivel concluir que junho foi um més, no
qual o retorno dos investimentos da Carteira sem manteve em ( 0,57%), sob a meta para o més
(0,61%), no que se refere ao Retorno Acumulado, a Carteira obteve (2,92%), sob a meta (5,02%),
ha de se compreender que a volatiidade do mercado ocorrida no més anterior trouxe
desvalorizagdo das cotas de ativos, com o reestabelecimento gradual da situagdo dos valores
de cotas, Neste sentido, ndo ha que se cogitar perda de capital, nem mesmo énus ao patriménio
do RPPS, pois em cendrio de alta volatilidade € natural a desvalorizag&o e supervalorizacéo das
cotas dos ativos.3) Analise do Fluxo de Caixa: Os valores disponiveis para aplicacdo dos
recursos recebidos entre 03/06/2024 a 25/06/2024: Repasse de R$ 723.527,46 (Setecentos e
vinte e trés mil, quinhentos e vinte e sete reais e quarenta e seis centavos), referente as
contribuicdes da Prefeitura Municipal de Meridiano e R$ 18.629,97 (dezoito mil, seiscentos e
vinte e nove reais e noventa e sete centavos) referente as contribuicbes da Camara Municipal
de Meridiano, perfazendo o total de R$ 739.673,62 (setecentos e trinta e nove mil, seiscentos e
setenta e trés reais e sessenta e dois centavos) em contribuicdes Previdenciarias; Deste valor
deve-se destinar R$ 426.436,91 (Quatrocentos e vinte e seis mil, quatrocentos e trinta e seis
reais e noventa e um centavo) para pagamento das aposentadorias, pensdes e despesas
administrativas. 4) proposicao de investimentos/desinvestimentos. Nao havera proposi¢éo
de investimentos e/ou desinvestimentos para o més corrente em virtude da expectativa relativa
ao resultado do Calculo do Déficit Atuarial e alternativas sugeridas para cobertura do mesmo;

Para pagamento da folha do més de julho, bem como quaisquer despesas a ela relacionadas, ja
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as despesas administrativas devem ser pagas com o saldo especifico para essas despesas, 0s
valores referentes aos repasses previdenciarios e parcelamentos, devem ser aplicados apos o
Comité de Investimentos identificar a melhor oportunidade de alocagao desse recurso, ficando,
desde ja, autorizado a realizagdao de baixas e/ou alocagdo no Fundo BRADESCO PODER
PUBLICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO (CNPJ.: 13.397.466/0001-14), 5- Politica de
Investimentos: Dando sequéncia ao processo de atualizagao da Politica de Investimentos, com
vistas na apresentacdo de novo calculo atuarial e atualizagdo da Meta; Apds email (anexo)
recebido da Consultoria em Investimentos Credito & Mercado com recomendagdes para
solucionar a falta de aderéncia do fundo LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR
1 a Politica de Investimentos, este Comité resolveu por unanimidade reduzir o limite inferior da
Estratégia de alocagédo para 0,30% no que se refere aos investimentos inseridos no Artigo 7°,
Inciso V, Alinea ' a ', da Resolugdo CMN N° 4.963/21. Todos os outros intervalos de estratégia
de alocagao continuardo conforme disposto na edigao vigente da Politica de Investimentos;

Finalizado todos os contelidos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada encerrada a
presente reunido as 10:30h, e eu Flavia Mariano Domingos, na qualidade de membro do Comité
de Investimentos, lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros

presentes.

Meridiano/SP, 23 de julho de 2024.
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Aguinaldo Rodrigues da Silva Junior
RG:n® 46.228.193-0
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