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ATA DA 18? (DECIMA OITAVA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO RPPS DE MERIDIANO/SP

Aos 18 dias do més junho de 2025, as 10:45 hs, reuniram-se ordinariamente na
sala do RPPS, anexa Prefeitura Municipal de Meridiano, situada na Rua Luiza Feltrin
Guilhen, n° 1716, Centro, nesta cidade de Meridiano, em primeira chamada as 10:45h
dez horas e gquarenta e cinco minutos) os membros do Comité de Investimentos:
Presidente do Comité de investimentos o Sr. Augusto Caetano de Souza, e as membros
Flavia Mariano Domingos, Alex Garcia e Convidados: Natalia dos Santos — Presidente
do Conselho Deliberativo e demais interessados de acordo com a lista de presenca em
anexo; Dando inicio aos trabalhos o Sr. Augusto Caetano de Souza, observou quérum
presencial e procedeu a leitura da pauta conforme Edital de Convocagéao publicado no
Diario Oficial do Municipio no dia 16/05/2025. A ordem do dia para operacionalizagao
passou a ser objeto de analise pelos presentes: 1- Analise do cenario
macroeconémico; 2-Avaliagao dos investimentos; 3—Analise do fluxo de caixa; 4—
proposi¢ao de investimentos/desinvestimentos; 1-) Analise do cenario
macroeconomico: De acordo com o relatério macroeconémico da consultoria de
investimentos Mais Valia, " Em linha com o sentimento positivo do mercado, maio foi um
més de resultados majoritariamente favoraveis para as carteiras de nossos clientes. As
principais classes de ativos apresentaram valorizagdo, com destaque para o forte
desempenho da bolsa brasileira (Ibovespa), particularmente do indice de Small Caps.
Os investimentos no exterior também mantiveram a tendéncia de recuperacgéao, apds a
volatilidade causada pelas tarifas comerciais implementadas pelo governo dos EUA
contra economias globais. Iniciando pelo Brasil, o Copom decidiu elevar a taxa Selic em
0,50 ponto percentual, chegando a 14,75% ao ano. Esse € o maior nivel da taxa basica
de juros em quase 20 anos. A decisao foi tomada por unanimidade pelos diretores do
Banco Central e reflete um cenario de incerteza econdmica, tanto no Brasil quanto no
exterior. O Copom destacou que os riscos para a inflagdo continuam elevados, com
fatores como a resiliéncia da inflagdo de servigos e a volatilidade do cambio podendo
pressionar os pregos. Por outro lado, uma possivel desaceleragdo econémica e a queda
nos pregos das commodities podem ajudar a conter a inflagao. A inflagao ao consumidor
no Brasil permaneceu elevada em abril, com o IPCA registrando alta de 0,43% no més.
No acumulado de 12 meses, o indice chegou a 5,53%, acima do teto da meta de 4,5%

estabelecida pelo Banco Central. Os principais fatores que pressionaram os pregos
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foram alimentos e produtos farmacéuticos, enquanto houve uma leve desaceleragao em
alguns setores, como transportes e comunicagao. Apesar disso, o mercado financeiro
reduziu ligeiramente a proje¢ao da inflagdo para o ano, de 5,50% para 5,46%. A
atividade econémica no Brasil manteve-se aquecida em margo, com o IBC-Br (indice de
Atividade Econdémica do Banco Central) registrando um crescimento de 0,8% em
relagéo a fevereiro. No acumulado do primeiro trimestre, a alta foi de 1,3%, impulsionada
principalmente pelo setor agropecuario, que teve um avango significativo de 6,1% no
periodo. Além disso, alguns estados apresentaram crescimento acima da média
nacional. O Parand, por exemplo, teve um aumento de 12,7% na atividade econdmica
em margo, sendo o estado com melhor desempenho no pais. Outros estados como
Santa Catarina, Goias e Bahia também registraram crescimento expressivo. O mercado
de trabalho brasileiro continuou aguecido em abril, com a criagdo de 257.528 vagas
formais. Esse nimero superou as expectativas dos analistas, que projetavam cerca de
170 mil novos postos. O setor de servigos foi o grande destaque, gerando 136.109
empregos. Outros setores também tiveram crescimento, como comércio, industria,
construgéo e agropecuaria. Com isso a taxa de desemprego nos trés meses encerrados
em abril, foi de 6,6%. O setor publico consolidado registrou um superavit primario de R$
14,150 bilhées em abril de 2025, um avancgo significativo em relagdo aos R$ 6,688
bilhdes do mesmo més de 2024. Esse resultado foi impulsionado pelo aumento das
receitas federais, que cresceram mais do que as despesas no periodo. O Governo
Central teve um superavit de R$ 16,227 bilhdes, enquanto estados e municipios
apresentaram um déficit de R$ 659 milhdes. No acumulado de janeiro a abril, o setor
publico consolidado soma um superavit de R$ 102,860 bilhdes, indicando uma trajetéria
de recuperacgao das contas publicas. Finalizando as questées locais, o Ultimo boletim
Focus com posigao do dia 02 de junho, trouxe a previsdo do IPCA para 5,46% para o
final de 2025, acima do limite superior da meta estabelecida pelo Banco Central, e com
valor abaixo da sondagem do més anterior. O PIB também apresentou alta na previsao,
saindo de 2,00 para 2,13. Com relagdo a Selic o mercado manteve sua projecéo, de
14,75% ao final de 2025. E por fim o cadmbio as previsées do mercado apresentaram
projecdo inferior nimero divulgado no més anterior de R$5,80/USD 1. Agora falando
sobre a economia norte americana, o Federal Reserve tem sinalizado que mantera os
juros estaveis nas proximas reunides, refletindo a incerteza econémica e os impactos
das politicas comerciais recentes. A ata da ultima reunido do Fed destacou que os

membros do comité estdo confortaveis em adotar uma abordagem cautelosa,
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aguardando mais clareza sobre a inflagao e o crescimento econémico antes de qualquer
ajuste na taxa de juros. Os contratos futuros de fed funds indicam uma alta probabilidade
de manutencdo da taxa atual, entre 4,25% e 4,50%, na reunido de junho, com
expectativas semelhantes para julho. No entanto, ha uma chance moderada de um corte
em setembro, dependendo da evolugdo dos indicadores econdomicos. Dados da
atividade econdmica dos EUA, indicam uma moderagdo na demanda doméstica nos
EUA no inicio do segundo trimestre de 2025. O PIB do pais recuou 0,3% no primeiro
trimestre, impactado principalmente pelo setor externo, enquanto a demanda domeéstica
avancou 3%, mostrando resiliéncia, mas com sinais de desaceleragdo a frente. A
inflagdo anualizada, conforme dados de margo divulgados em abril, caiu para 2,4%, e
os dados de abril, esperados para meados de maio, eram aguardados com expectativa
para confirmar essa tendéncia de aproximacgdo da meta de 2% do Federal Reserve
(FED). Por fim, o mercado de trabalho, embora ainda considerado robusto, comegou a
apresentar sinais mais claros de arrefecimento, com a criagao de vagas e o crescimento
salarial moderando em relagéo aos picos anteriores. As proje¢des para o crescimento
do PIB em 2025 foram revisadas para baixo por algumas instituicoes, refletindo o
impacto da politica monetaria restritiva e a desaceleragdo do consumo. Entrando na
economia chinesa, em abril, o PIB cresceu 5,4% no primeiro trimestre de 2025 em
termos anuais, superando as expectativas do mercado e mantendo o ritmo do trimestre
anterior. Os dados de maio confirmaram a resiliéncia do setor industrial, especialmente
nos segmentos de alta tecnologia e fabricagdo de equipamentos, que registraram
crescimento nos lucros nos primeiros quatro meses do ano. O governo chinés, em maio,
reforgou 0 compromisso com o apoio financeiro a inovagao e a atragao de investimento
estrangeiro, consolidando o papel das zonas de desenvolvimento econdémico. Apesar
do desempenho positivo do PIB, persistiam preocupagées com o setor imobiliario e a
necessidade de fortalecer o consumo interno como motor de crescimento sustentavel.
As tensdes comerciais com os EUA e o ambiente externo incerto continuavam a ser
monitorados de perto, com o governo buscando equilibrar o crescimento com a
estabilidade financeira e reformas estruturais. E finalizando as economias globais,
falando sobre a Europa, em maio de 2025, a Zona do Euro ainda navegava um ambiente
econdmico complexo. As projegdes de inflagdo para 2025 foram tema de debate, corr|\
o Banco Central Europeu (BCE) indicando, em suas comunicagbes mais recentes, uma
expectativa de que a inflagdo atingisse a meta de 2% no médio prazo, embora algumas

projegbes para 2025 ainda estivessem ligeiramente acima em torno de 2,1% a 2,3%.
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Isso sustentava a cautela do BCE em relagdo a um ciclo mais agressivo de cortes de
juros, mesmo ap6s um possivel inicio de flexibilizagéo. O crescimento do PIB da Zona
do Euro para 2025 era projetado em torno de 1,4% a 1,5% por diversas instituicoes,
mas com disparidades regionais. A Alemanha, em particular, continuava a enfrentar
desafios em seu setor industrial. Os indicadores de sentimento econdmico e os PMls
divulgados em maio forneceram sinais mistos, com o setor de servigos mostrando mais
resiliéncia que o manufatureiro. A estabilidade dos pregos de energia e a evolugao do
conflito na Ucrania permaneciam como fatores de influéncia significativos. Estamos
promovendo ajustes pontuais em nossas recomendagdes, mantendo a estratégia
delineada nas ultimas cartas. As NTN-B continuam oferecendo retornos atrativos acima
de 7%, permitindo ao investidor carregar o papel até o vencimento e realizar a marcagao
na curva. Destacamos que os niveis atuais superam as metas atuariais de nossos
clientes e estdo bem acima do teto estabelecido de IPCA + 6%, 0 que contribui para
reduzir a volatilidade da carteira e elimina a necessidade de exposigao a ativos de maior
risco para atingir a meta. Seguimos entendendo que os niveis atuais de remuneragao
dos papéis sdo elevados, tornando a alocagdo extremamente interessante. Para os
clientes que enfrentam dificuldade na aquisigéo direta, recomendamos a alocagao em
fundos vértices como alternativa estratégica. A curva de juros vem se estabilizando nas
Ultimas semanas, e algumas casas ja projetam uma possivel reducédo da taxa Selic ate
o final do ano. Conforme mencionamos na Ultima carta, esse cenario abre uma
oportunidade interessante para a captura de prémios em ativos prefixados,
especialmente no IDKA 2A. Ja no caso dos pos-fixados, identificamos boas perspectivas
de retorno em fundos IMA-B, com expectativas favoraveis para o final do ano. O
segmento de renda varidvel continua desafiador devido & forte remuneracao dos titulos
publicos e dos ativos atrelados ao CDI. No entanto, vem apresentando resultados
interessantes ao longo do ano. Diante desse cenario, os niveis atuais podem
representar uma oportunidade estratégica de compra, com potencial de retorno no
médio e longo prazo, especialmente em fundos com estratégia Small Caps, onde
enxergamos melhores oportunidades. Acreditamos que este seja um momento
adequado para iniciar a alocagdo na estratégia, de forma gradual e equilibrada,
garantindo uma exposigdo dosada e alinhada as condigoes do mercado. Tal orientagao
se baseia, principalmente, pelo fim da trajetéria de alta da Taxa SELIC pelo COPOM. O
investimento no segmento exterior exige cautela, especialmente devido aos novos

rumos que a economia norteamericana pode tomar apds a eleicdo de Trump. No
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entanto, acreditamos que a alocagao seja interessante, considerando que € um mercado
com grande descorrelagdo em relagdo ao brasileiro. Por fim, considerando que as
projecdes ja sinalizam para estabilizacdo nas altas da SELIC, as aplicagdes em fundos
atrelados a estratégia NTN-B e crédito privado passam a merecer maiores atengoes dos
gestores de recursos como destino, notadamente, de recursos novos, buscando um
alongamento da carteira de investimentos em movimentagoes taticas. Permanecem as
posicoes em fundos atrelados ao CDI que demonstram ser um bom investimento
enquanto este cenario permanecer, lembrando que sao de horizonte de curto-prazo e
rendendo em torno de IPCA + 9%, conforme os dados do ultimo Boletim FOCUS
apresentado aqui acima em seus numeros”. 2) Avaliagao dos investimentos, para
avaliar sobre as aplicagdes financeiras do més de maio, o Presidente do Comité de
Investimentos, distribuiu aos membros participantes copia da carteira de investimentos
em 31/05/2025, onde realizada a analise dos investimentos do RPPS. Neste sentido, o
saldo de todos os ativos que compde a referida Carteira foi de R$ 18.514.465,60 com
retorno mensal de 1,33%, perfazendo o valor de R$243.384,27, sobre a meta
estabelecida de 0,66%, o saldo aplicagdes foi da importancia de R$ 1.985.546,05 e o
saldo de resgate da carteira foi da importancia de R$1.905.398,70. Atualmente a
Carteira de investimentos possui ativos diversificados, sendo que para o més de maio,
os ativos de Renda Fixa correspondem a 92,41% da carteira com saldo de
R$17.109.700,57, Renda Variavel, corresponde a 7,59 % da carteira com saldo de R$
1.404.765,03. O retorno acumulado no ano até o més de maio, corresponde a 5,74%,
sob a meta estabelecida de 4,77%. Ao analisar o enquadramento dos ativos da referida
Carteira frente as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022
e suas alteracbes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as
aplicacées dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social,
verificou-se que NAO houveram desenquadramentos no tocante as referidas
normativas e Politica de Investimentos. Observou-se também ativos que obtiveram
rentabilidade negativa entre os ativos de Renda Fixa, trata-se de LME REC I'FIDC
MULTSSTORIAL SENIOR 1 (-0,52%) e IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP (-5,48%). 3)
Andlise do Fluxo de Caixa: Os valores disponiveis para aplicacdo dos recursos
recebidos entre 01/05/2025 a 31/05/2025: Repasse de R$ 423.741,27 referente as
contribuicdes da Prefeitura Municipal de Meridiano e R$ 10.546,15 referente as
contribuigdes da Camara Municipal de Meridiano, perfazendo o total de R$ 434.287,42;

Deste valor deve-se destinar para pagamento das aposentadorias, pensoes e despesas
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administrativas. 4) proposigao de investimentos/desinvestimentos: Ficou deliberado
POR _UNANIMIDADE nesta reunido a APLICACAO do valor de R$ 118.171,19,
disponivel na Caixa Econémica Federal, Agéncia 303, Conta Corrente 00071032-2,

oriundo de pagamento de Aporte Financeiro da Prefeitura Municipal e Camara Municipal
de Meridiano, no Fundo CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA (CNPJ.: 56.209.124/0001-36).

Também foi deliberado POR UNANIMIDADE que, os repasses recebidos por motivo de

Aporte Financeiro, ao qual ja possui como destinagdo o Fundo especifico CAIXA
BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
(CNPJ.: 56.209.124/0001-36), ndo dependera de aprovagao em assembleia, uma vez
que esses recursos financeiros deverao obrigatoriamente compor o montante de aporte
financeiro para cobertura do Déficit Atuarial. Para pagamento da folha do préximo més,
bem como quaisquer despesas a ela relacionadas, ja as despesas administrativas
devem ser pagas com o saldo especifico para essas despesas, os valores referentes
aos repasses previdenciarios e parcelamentos, devem ser aplicados apos o Comité de
Investimentos identificar a melhor oportunidade de alocagéo desse recurso, ficando,
desde ja, autorizado a realizagéo de baixas e/ou alocagdo no Fundo BRADESCO
PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO (CNPJ.: 13.397.466/0001-14).

Finalizado todos os conteudos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada
encerrada a presente reunido as 11:30 hr, e eu Flavia Mariano Domingos, na qualidade
de membro do Comité de Investimentos, lavrei a presente ata, onde lida e achada exata,

vai assinada pelos membros presentes.

Meridiano/SP, 26 de junho de 2025.

RG:n® 40.120.734{1
Membro do Comité
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— Sbadis Valia
Retorno da Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

) Consultoria & Educagao

] 30/05/2025

Meta

Risco - VaR

ks sgates ; umulado $ umulado
Janeiro 17.563.999,05 417.920,63 472.232,78  17.738.905,80  229.218,90 229.218,90 1,31% A 1,31% 0,58% 0,58% 225,86% 1,17%
Fevereiro 17.738.905,80 439.055,59 496.361,35  17.780.484,44 98.884,40 328.103,30 0,56% A 1,87% 1,70% 2,29% 81,66% 1,30%
Margo 17.780.484,44 525.806,50 666.839,84  17.791.902,92  152.451,82 480.555,12 0,86% A 2,74% 0,93% 3,24% 84,57% 0,91%
Abril 17.791.902,92 646.527,85 527.331,02  18.190.933,98  279.834,23 760.389,35 1,56% A 4,35% 0,81% 4,08% 106,62% 1,25%
Maio 18.190.933,98  1.985.546,05  1.905.398,70  18.514.46560  243.384,27  1.003.773,62 1,33% A 5,74% 0,66% 4,77% 120,34% 0,81%
os) Grafico Retorno e Meta Acumulado
Periodo Retorno %
19 Trim 480.555,12 2,74% 3,24%

6,00% 5,74%

5,00% 477%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

2025
B Investimentos IPCA+ 493 a.a.
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Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 30/05/2025

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BRADESCO IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXALP

Saldo Anterior
777.099,67
1.587.399,54
3.506.081,67
1.358.734,55
3.312.616,79
1.429.640,59
1.081.130,72
15.690,42
68.117,28
2.789.481,65

760.857,74

16.686.850,62

Aplicacoe
AL aCoe

0,00

0,00

0,00
434.286,42
0,00
119.621,42
369.625,75
0,00

0,00
1.062.012,46

0,00

1.985.546,05

0,00
0,00
0,00
973.760,49

0,00

762.012,46

1.735.772,95

Saldo Atual
786.543,65
1.605.150,84
3.543.513,99
826.924,13
3.350.722,61
1.555.285,11
1.465.553,48
14.830,97
67.763,86
3.893.411,93

0,00

17.109.700,57

9.443,98
17.751,30
37.432,32

7.663,65
38.105,82

6.023,10
14.797,01

-859,45
-353,42
41.917,82

1.154,72

173.076,85

1,22%
1,12%
1.07%
0,43%
1,15%
0,39%
1,02%
-5,48%
-0,52%
1,09%

0,15%

0,77%
0,01%
0,10%
0,01%
0,02%
1,37%
0,01%

2,77%

0,02%

0,02%

0,19%




Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO
) 30/05/2025

— S4a2is Yalia REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIASOCIAL DO MUNICIPIO DE MERIDIANO - RPPS - SP
X Consullorio & tducagao

RENDA VARIA Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Retorno $ Retorno Risco - VaR
BRADESCO SELECTION FICAGOES 357.818,84 0,00 0,00 376.899,53 19.080,69 5,33% A 8,23%
BRADESCO SEQUOIA SELEGAO FICAGOES 162.986,63 0,00 0,00 170.934,13 7.947,50 4,88% A 7,48%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 545.969,43 0,00 0,00 583.242,97 37.273,54 6,83% A 8,34%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FICAGOES 220.381,59 0,00 0,00 224.488,40 4.106,81 1,86% A 5,79%

- 1.287.156,49 0,00 0,00 1.355.565,03 68.408,54 5.31% 7,78%
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Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

) 30/05/2025

FUNDOS IMOBILIARIOS

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll - CARE11

Saldo Anterior

48.800,00

48.800,00

Aplicacoes S 1al Retorno $ Risco - VaR
0,00 0,00 49.200,00 400,00 0,82% A 21,39%
0,00 0,00 49.200,00 400,00 0,82% 21,39%




REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIASOCIAL DO MUNICIPIO DE MERIDIANO - RPPS - SP
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

) 30/05/2025

Grafico Risco x Retorno Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade
@ Retorno @ Risco ® Carteira ® IPCA+4,93 aa.
1.76 6.00
1.56 5.00 Q D
1.36 4.00 i
1.16 3.00
0.96 2.00
0.76 100 —
0.56 0.00
Jan'25 15Fev Mar'25 15 Mar Abr'25 15Abr Mai‘'25 15 Mai Jan'25 15Fev Mar'25 15 Mar Abr'25 15Abr Mai'25 15 Mai

Liquidez - 30/05/2025

@ At D+30 18.158.192,37 98,08
@ Até D+180 224.48840 1,21
@ Até D+360 0,00 0,00
® At D+720 0,00 0,00

Até D+1800 82.594,83 045

Até D+3600 0,00 0,00
@ Acima D+3600 0,00 0,00

® indeterminado 49.200,00 0,27




REGIME PROPRIO DE PREVIDENCILA 3OCIAL - RPPS
C.N.PJ. (MF)15.317.270/0001-08
Rua Luiza Feltrin Guilhen, 1 716 — Fene: 117‘ 3475-1116 Fax (17) 3475 -1124
. CEP. 13.623-000 - Meridiano - Estado de Sdo Paulo
Rpps Site: www.meridiano.sp.gov.brE-mail: previdencia@meridiano.sp.gov.br

M riono

REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
MERIDIANO/SP — RPPS.

LISTA DE PRESENCA

REUNIAO 18/06/2025

Pauta

Analise da Carteira, Cendario Econdmico, Fluxo Financeiro, Proposicdo de Investimentos e/ou
Desinvestimentos.

Nome/Cargo
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