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ATA DA 16° (DECIMA SEXTA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO RPPS DE MERIDIANO/SP

Aos 22 dias do més abril de 2025, as 11:00 hs, reuniram-se ordinariamente na
sala do RPPS, anexa Prefeitura Municipal de Meridiano, situada na Rua Luiza Feltrin
Guilhen, n° 1716, Centro, nesta cidade de Meridiano, em primeira chamada as 11:05h
(onze horas e cinco minutos) os membros do Comité de Investimentos: Presidente do
Comité de investimentos o Sr Augusto Caetano de Souza, e as membros Flavia Mariano
Domingos, Alex Garcia e Convidados: Natalia dos Santos — Presidente do Conselho
Deliberativo e demais interessados de acordo com a lista de presenga em anexo; Dando
inicio aos trabalhos o Sr. Augusto Caetano de Souza, observou quorum presencial e
procedeu a leitura da pauta conforme Edital de Convocagao publicado no Diario Oficial
do Municipio no dia 17/05/2025. A ordem do dia para operacionalizagao passou a ser
objeto de analise pelos presentes: 1- Analise do cendrio macroeconoémico; 2-
Avaliagdo dos investimentos; 3-Analise do fluxo de caixa; 4-proposicao de
investimentos/desinvestimentos; 5- Atualizagao da Politica e Investimentos 2025
1-) Analise do cenario macroecondmico: De acordo com o relatério macroeconémico
da consultoria de investimentos Mais Valia, “Na gangorra financeira de 2025, o més de
margo voltou para o campo positivo. No mercado de renda fixa, os principais
benchmarks fecharam em alta, com destaque para os fundos atrelados a inflagao, que
se beneficiaram do fechamento da curva de juros. Ja no segmento de renda variavel,
tivemos um més bastante interessante. Os principais indices ligados ao IBOVESPA
registraram rentabilidade positiva, com destaque para o segmento de Small Caps, que
avangou 6,73%. Por outro lado, os fundos ligados a ativos no exterior seguiram na
contramao e apresentaram desempenho negativo, impactados por dois fatores: a
valorizagao do real frente ao ddlar e o desempenho dos ativos nas bolsas americanas,
gue encerraram o trimestre com o pior resultado desde 2022. Iniciando pelo Brasil, o
Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil registrou um crescimento de 3,4% em 2024,
totalizando R$ 11,7 trilhGes. Esse foi o maior crescimento anual desde 2021. O avango
foi impulsionado principalmente pelos setores de servigos (3,7%) e industria (3,3%),
enquanto a agropecuaria sofreu uma queda de 3,2%. O consumo das familias teve um
papel importante, crescendo 4,8% em relagdo a 2023, mas houve uma desaceleracao
no Ultimo trimestre do ano devido a inflagédo e ao aumento dos juros. O Indice Nacional

de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou um avango de 1,31% em fevereiro,
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marcando o maior aumento para o més desde 2003. Esse resultado veio em linha com
as expectativas do mercado, que projetavam uma alta de 1,30%. O principal fator por
trds desse aumento foi a energia elétrica residencial, que teve um crescimento
expressivo de 16,80%, impactando diretamente o indice. Além disso, os grupos de
Educacgéo (4,70%) e Habitagao (4,44%) também contribuiram significativamente para a
inflagdo. Por outro lado, os pregos de alimentagao e bebidas desaceleraram, passando
de 0,96% em janeiro para 0,70% em fevereiro. O setor publico consolidado apresentou
um superavit primario de R$ 104,1 bilhdes em janeiro, um resultado positivo e dentro
das expectativas do mercado. Esse desempenho foi impulsionado, principalmente, pelo
crescimento da arrecadacgao, reflexo da atividade econémica e da politica fiscal do
governo. O governo central contribuiu com um superavit de R$ 81,6 bilhdes, enquanto
os estados e municipios registraram R$ 22,5 bilhées. Olhando para frente, ha desafios,
como os gastos obrigatorios e o impacto dos juros na divida publica. Mas esse resultado
pode sinalizar um melhor equilibrio fiscal. O Copom elevou a taxa Selic para 14,25% ao
ano, um aumento de 1 ponto percentual, conforme esperado pelo mercado e ja
adiantado pelo proprio Banco Central. Essa deciséo reflete a preocupacgdo do Banco
Central com a inflagdo persistente e a necessidade de manter a politica monetaria
contracionista para conter pressoes inflacionarias. Em seu comunicado, o Copom,
indicou que caso o cenario econémico siga como previsto, um novo ajuste pode ocorrer
na préxima reunidgo, mas de menor magnitude. Essa sinalizagdo sugere que o ciclo de
alta dos juros pode estar se aproximando do fim, dependendo da evolugéo da inflagédo
e da atividade econémica. O mercado de trabalho brasileiro teve um desempenho
surpreendente em fevereiro, com a criagdo de 432 mil vagas formais. Esse foi o maior
saldo mensal desde 2020, impulsionado principalmente pelo setor de servigos, que
gerou 254.812 postos de trabalho. O resultado superou as expectativas do mercado,
que previa cerca de 250 mil novas vagas. Alem disso, a taxa de desemprego ficou em
6,8%, segundo a PNAD Continua. Finalizando as questdes locais, o Ultimo boletim
Focus com posigao do dia 28 de margo, trouxe a previsdao do IPCA para 5,65% para o
final de 2025, acima do limite superior da meta estabelecida pelo Banco Central, e
mesmo valor apontando na sondagem do més anterior. O PIB também apresentou
ligeira reduga@o na previsao, saindo de 2,01 para 1,97. Com relagéo a Selic o mercado
segue projetando para 15,00 ao final de 2025. E por fim o cambio as previsdes do
mercado apresentaram projegdo inferior nimero divulgado no més anterior de

R$5,92/USD. A inflagdo nos Estados Unidos permaneceu pressionada em fevereiro,
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com o indice de pregos de consumo (PCE) registrando uma alta de 0,3% no més e 2,5%
na comparagao anual. O nucleo da inflacéo, que exclui itens volateis como alimentos e
energia, avangou 0,4% no més, superando as expectativas do mercado. Esse cenario
reforga a preocupagao do Federal Reserve, que mantém sua politica monetaria
cautelosa para conter pressoes inflacionarias. Apesar da estabilidade no indice geral, a
inflagao subjacente continua elevada, o que pode impactar futuras decisdes sobre juros.
O Federal Reserve decidiu manter a taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,50%,
conforme esperado pelo mercado. Essa decisao reflete a abordagem cautelosa do Fed
diante das incertezas econémicas, especialmente relacionadas a inflacao e as politicas
comerciais dos EUA. O presidente do Fed, Jerome Powell, destacou que o banco central
esta bem posicionado para aguardar maior clareza antes de realizar novos ajustes na
politica monetaria. Além disso, a instituicdo manteve sua previsdo de dois cortes de
juros em 2025, dependendo da evolugao dos indicadores econdmicos. Por fim, o
mercado de trabalho americano, registrou a criagdo de 151 mil novas vagas de
emprego, em linha com as expectativas do mercado. A taxa de desemprego teve uma
leve alta, passando de 4,0% para 4,1%, refletindo um ritmo moderado de contratacoes.
Ja os salarios mantiveram uma trajetoria de crescimento, com o indice anual avancando
4,0%, sinalizando uma pressao continua no custo da mao de obra. O Banco Central
Europeu (BCE) reduziu sua taxa de juros em 25 pontos-base, levando-a para 2,5%,
conforme esperado pelo mercado. Essa foi a sexta redugao consecutiva desde junho de
2024, refletindo a desaceleracdo da inflagdo e o crescimento econdmico fraco na zona
do euro. O BCE destacou que a politica monetaria esta se tornando menos restritiva, o
que pode estimular novos empréstimos e investimentos. No entanto, alguns dirigentes
do banco alertaram para a necessidade de cautela, especialmente diante das incertezas
econdmicas globais e das politicas comerciais dos EUA. A presidente do Banco Central
Europeu (BCE), Christine Lagarde, destacou recentemente que mudancgas importantes
no cenario econdmico deverao ser incorporadas nas proximas decisoes da instituicao.
Ela enfatizou que o processo de desinflagdo esta bem encaminhado, mas que fatores
como a dinamica da inflagdo subjacente e a transmissao da politica monetaria ainda
exigem atencao. Além disso, Lagarde reforcou que o BCE seguira uma abordagem
dependente de dados, ajustando sua politica conforme a evolucdo dos indicadores
econOmicos. E finalizando as questdes globais, o crescimento econémico da China no
primeiro bimestre de 2025 mostrou sinais mistos. O PIB cresceu 5,2% no primeiro

trimestre, uma leve desaceleracgao em relagao aos 5,4% do ultimo trimestre de 2024. O
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setor industrial teve um desempenho sdlido, impulsionado por avangos ha manufatura
de alta tecnologia e equipamentos. Além disso, o PMI de margo atingiu 50,5, indicando
expansdo na atividade econdmica. Por outro lado, o comércio exterior enfrentou
desafios, com uma queda de 30% nas exportagoes nho inicio do ano, o que pode dificultar
o cumprimento da meta de crescimento de 5% para 2025. O governo chinés tem
adotado medidas para estimular a economia, incluindo politicas fiscais mais agressivas
e incentivos ao consumo. Nossas recomendacgoes seguem alinhadas as ultimas cartas,
com poucas alteragoes. As NTN-B continuam oferecendo remuneragoes atrativas acima
de 7%, permitindo ao investidor levar o papel até o vencimento e realizar a marcacao
na curva. Destacamos que os niveis atuais superam as metas atuariais de nossos
clientes e estdo bem acima do teto estabelecido de IPCA +6%, o que contribui para a
reducéo da volatilidade da carteira e evita a necessidade de exposigao a ativos de maior
risco para atingir a meta. Um fator novo é que a curva de juros tem se estabilizado nas
ultimas trés semanas, o que pode indicar uma perda de forga nos papéis. Esse cenario
abre uma oportunidade para captura de prémio em ativos prefixados, especialmente no
IDKA 2A. Seguimos entendendo que os niveis atuais de remuneracéo dos papeis sao
elevados, tornando a alocagdo extremamente interessante. Para os clientes que
enfrentam dificuldade na aquisi¢cdo direta, recomendamos a alocagao em fundos
vértices como alternativa estratégica. O segmento de renda variavel continua
enfrentando desafios. A tendéncia € de um ano desafiador, devido aos atuais niveis de
remuneracédo das aplicagées em ativos ligados ao CDI e aos Titulos Publicos Federais,
o que acaba desestimulando novos investimentos no segmento de renda variavel. No
entanto, reforcamos que o nivel atual pode indicar uma boa oportunidade de compra e
possibilidade de retorno no médio e longo prazo, notadamente quando o candidato,
apoiado por Jair Bolsonaro, for anunciado para enfrentar o atual presidente em sua ja
manifestada intencao de concorrer a reeleicdo. O investimento no segmento exterior
exige cautela, especialmente devido aos novos rumos que a economia norteamericana
pode tomar apds a eleigdo de Trump. No entanto, acreditamos que a alocagdo seja
interessante, considerando que € um mercado com grande descorrelagdo em relagao
ao brasileiro, mas somente apdés as medidas de seu “tarifaco” sejam anunciadas e
possamos verificar os efeitos nos mercados globais que, com certeza, serdo impactados
em algum grau. Por fim, levando em consideragdo o comunicado do Banco Central
(BACEN) que prevé mais uma elevagao na taxa SELIC, podendo atingir 15%, e algumas

projegdes indicando um numero ainda maior ao final de 2025, as aplicagoes em fundos

—



REGIME PROPRIO DE PREVIDENCLA SOCIAL — RPPS
C.N.PJ. {MF)15.217.270/0001-06
Rua Luiza Feltrin Guithen, 1.716 — Fone: (17} 3475-111€ Fax (17} 247¢ -1124
CEP.: 13.625-000 - Meridianc — Estado de Sado Paulo
RPPS Site: www.meridiano.sp.gov.brE-mail: previdencia @ meridiano.sp.gov.br

M Qo

atrelados a estratégia CDI, como os referenciados e crédito privado, demonstram ser
um bom investimento para o momento”. 2) Avaliagao dos investimentos, para avaliar
sobre as aplicacoes financeiras do més de marco, o Presidente do Comité de
Investimentos, distribuiu aos membros participantes copia da carteira de investimentos
em 31/03/2024, onde realizada a analise dos investimentos do RPPS. Neste sentido, o
saldo de todos os ativos que compoe a referida Carteira foi de R$ 17.703.808,29 com
retorno mensal de 0,85%, perfazendo o valor de R$ 151.871,78, sob a meta
estabelecida de 0,92%, o saldo aplicagbes foi da importancia de R$ 433.692,66 e o
saldo de resgate da carteira foi da importancia de R$ 662.240,59. Atualmente a Carteira
de investimentos possui ativos diversificados, sendo que para o més de marco, os ativos
de Renda Fixa correspondem a 91,96% da carteira com saldo de R$ 16.280.166,99,
Renda Variavel, corresponde a 7,10% da carteira com saldo de R$ 1.256.307,79 e
Ativos de Investimentos no Exterior corresponde a 0,95% da carteira com saldo de R$
167.333,61. O retorno acumulado no ano até o més de margo, corresponde a 2,74%,
sob a meta estabelecida de 3,23%. Ao analisar o enquadramento dos ativos da referida
Carteira frente as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022
e suas alteragbes, além da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, que dispbem sobre as
aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social,
verificou-se que NAO houveram desenquadramentos no tocante as referidas
normativas e Politica de Investimentos. Observou-se também ativos que obtiveram
rentabilidade negativa entre os ativos de Renda Fixa, trata-se de LME REC I'FIDC
MULTSSTORIAL SENIOR 1 (-0,65%) e IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP (-5,26%), Os
ativos de Renda Variavel que obtiveram rentabilidade negativa, tratam-se de: CAIXA
INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | (-8,21%). 3) Analise do Fluxo de Caixa:
Os valores disponiveis para aplicagdo dos recursos recebidos entre 01/03/2025 a
31/03/2025: Repasse de R$ 423.146,51 referente as contribuicdes da Prefeitura
Municipal de Meridiano e R$ 10.546,15 referente as contribuicdes da Camara Municipal
de Meridiano, perfazendo o total de R$ 433.692,66 em contribuigbes Previdenciarias;
Deste valor deve-se destinar para pagamento das aposentadorias, pensoes e despesas
administrativas. 4) proposicao de investimentos/desinvestimentos: Ficou deliberado
POR UNANIMIDADE nesta reuniao o RESGATE TOTAL do valor investido no Fundo
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | (CNPJ.: 17.502.937/0001-68) e
APLICACAO no FUNDO CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP
(CNPJ.: 03.737.206/0001-97); RESGATE TOTAL do valor investido no Fundo SICREDI

Obo }k/ k/f}

/’—“\




REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS
C.N.PJ. (MF} 15.217.270/0001-06
Rua Luiza Feftrin Guithen, 1.71€ — Fone: (17} 34751116 Fax (17} 347¢ -1124
CEP.: 15.623-000 - Meridiano — Estado de Sao Paulo
Site: www.meridiano.sp.gov.brE-mail: previdencia g meridiano.sp.gov.br

M e gy

TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP (CNPJ.: 07.277.931/0001-80) e APLICACAO no
Fundo SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA ( CNPJ.
07.277.931/0001-80), RESGATE de 500.000,00 (Quinhentos mil Reais) do FUNDO
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO (CNPJ.:
13.397.466/0001-14) e APLICACAO de 300.000,00 (trezentos mil) no FUNDO SICREDI
LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA (CNPJ.: 07.277.931/0001-80) e
200.000,00 (Duzentos mil) no FUNDO CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO Di LP (CNPJ.: 03.737.206/0001-97); 5- Atualizagdo da Politica e
Investimentos 2025: O Presidente do Comité de Investimentos, o senhor Augusto
Caetano de Souza, informou aos presentes que a Politica de Investimento
anteriormente estabelecida para o exercicio de 2025 deveria ser atualizada, uma vez
que a apresentagéo do novo calculo atuarial apurou nova meta. Desta forma, a minuta
foi disponibilizada, juntamente com as propostas de: (i) alocagao estratégica de acordo
com o perfil do RPPS, (ii) os parametros de risco dos segmentos de renda fixa e renda
variavel e (iii) o valor (em percentual) esperado da rentabilidade futura dos investimentos
dos ativos garantidores do RPPS, segundo exigéncia da Portaria n® 1467, de 1 de julho
de 2022. Antes da realizagdo e deliberagdo desse colegiado, o(a) Gestor(a) dos
Recursos do RPPS, o senhor Augusto Caetano de Souza, ap6s sua analise previa,
disponibilizou aos membros do colegiado a nova minuta com a proposta da consultoria
intercalados com as observagoes feitas pelo proprio Gestor para também analise previa.
Finalizadas as declaragoes do(a) senhor(a) Presidente, foi aberto tempo para a
exposi¢cdo de cada membro do Comité apresentar o resultado de suas analises,
observacdes, duvidas e esclarecimentos. considerando a atualizacao da ETTJ feita pela
Portaria MPS n° 1.499/2024 e a duragédo do passivo, calculada na Avaliacao Atuarial de
2025 (data-base 2024) encontrou o valor de 4,93% a.a (quatro virgula noventa e trés),
a qual somada ao IPCA formara a meta de rentabilidade da carteira para o ano de 2025.
Sendo assim o Comité através de seus membros buscardo oportunidades de
investimentos que somados a diversificagéo ja existente na Carteira, contribua de forma
satisfatoria na busca da Meta de Rentabilidade em 2025;

Fechado o periodo de discussGes, a nova minuta da Politica de Investimentos foi
colocada em votagdo e fica deliberado pela: Aprovagao da Politica de Investimentos
para o exercicio de 2025, apds a exposicdo dos membros do colegiado e suas

consideragoes.
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Para pagamento da folha do més de maio de 2025, bem como quaisquer despesas a
ela relacionadas, ja as despesas administrativas devem ser pagas com o saldo
especifico para essas despesas, os valores referentes aos repasses previdenciarios e
parcelamentos, devem ser aplicados apos o Comité de Investimentos identificar a
melhor oportunidade de alocagdo desse recurso, ficando, desde ja, autorizado a
realizacdo de baixas e/ou alocagdo no Fundo BRADESCO PODER PUBLICO FIC
RENDA FIXA CURTO PRAZO (CNPJ.: 13.397.466/0001-14).

Finalizado todos os contelidos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada
encerrada a presente reunido as 11:30 hr, e eu Flavia Mariano Domingos, na qualidade
de membro do Comité de Investimentos, lavrei a presente ata, onde lida e achada exata,

vai assinada pelos membros presentes.

Meridiano/SP, 22 de abril de 2025.
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