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ATA DA 12 (DECIMA SEGUNDA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS
DO RPPS DE MERIDIANO/SP

Aos 19 dias do més dezembro de 2024, as 10:30 hs, reuniram-se ordinariamente na
sala do RPPS, anexa Prefeitura Municipal de Meridiano, situada na Rua Luiza Feltrin Guilhen,
n° 1716, Centro, nesta cidade de Meridiano, em primeira chamada as 10:30h (dez horas e 30
minutos) os membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité de investimentos o Sr
Augusto Caetano de Souza, e as membros Flavia Mariano Domingos, Agnaldo Rodrigues da
Silva Junior Convidados: Natalia dos Santos — Presidente do Conselho Deliberativo e demais
interessados de acordo com a lista de presenga em anexo; Dando inicio aos trabalhos o Sr.
Augusto Caetano de Souza, observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta conforme
Edital de Convocagéo publicado no Diario Oficial do Municipio no dia 13/12/2024. A ordem do
dia para operacionalizagdo passou a ser objeto de andlise pelos presentes: 1- Analise do
cenario macroecondmico; 2-Avaliagao dos investimentos; 3—Analise do fluxo de caixa; 4-
proposigéao de investimentos/desinvestimentos; 5- Elaboracao da Politica e Investimentos
2025 1-) Andlise do cenario macroecondmico: De acordo com o relatério macroeconémico da
consultoria de investimentos Mais Valia, o més de novembro o foi marcado por alta volatilidade
o que impactou diretamente a rentabilidade dos ativos das carteiras. Na renda fixa, os
resultados foram mistos: enquanto os ativos de inflagdo de longo prazo fecharam em
baixa devido & abertura da curva de juros, os ativos de curto prazo tiveram um
desempenho positivo. Ja a renda variavel registrou mais um més de resultados
negativos. No entanto, os ativos ligados a indices no exterior mantiveram um bom
desempenho e fecharam o més no positivo, beneficiados pelo bom desempenho dos
ativos externos e pela valorizagdo do doélar frente ao real. Comegando pelo Brasil, no
inicio de novembro, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central do
Brasil decidiu elevar a taxa Selic de 10,75% para 11,25% ao ano. Esta foi a segunda
alta consecutiva, com o aumento de 0,5 ponto percentual sendo a maior desde maio de
2022. A decisdo foi tomada em resposta as pressdes inflacionarias e ao forte
desempenho do mercado de trabalho local, aliado ao cenario econdmico atual, incluindo
a incerteza econdmica nos Estados Unidos e a desvalorizagao do real frente ao dolar.
O COPOM destacou a necessidade de uma politica monetaria mais contracionista para
controlar a inflacdo e alinhar as expectativas inflacionarias. O IPCA (indice de Pregos
ao Consumidor Amplo) divulgado no inicio de novembro de 2024 mostrou uma inflagédo
de 0,56% no més de outubro, acima das expectativas do mercado, que apontavam para

uma elevacéo de 0,54%. Varios fatores contribuiram para o aumento da inflagdo. Entre
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eles, destacam-se: o custo do petrdleo, e alimentagdo em casa, com elevagao de 1,06%,
e habitagdo, com elevagao de 1,49%, devido a cobranga da bandeira tarifaria na conta
de energia elétrica. Por outro lado, o setor de transportes apresentou uma reducao de
0,38%, impulsionada pela queda de 11,50% nas passagens aéreas. No acumulado de
12 meses, o indice registra uma alta de 4,76%, acima do teto da meta estipulado pelo
governo. Em outubro de 2024, a arrecadagéo federal alcangou um valor recorde de R$
247,92 bilhoes, representando um crescimento real de 9,77% em comparagao com o
mesmo més do ano anterior. Esse resultado € o maior ja registrado para o més de
outubro desde o inicio da série histérica em 1995. Entre os destaques do més, a
arrecadacao de PIS/Pasep e Cofins cresceu 20,25%, totalizando R$ 47,19 bilhces. A
receita previdenciaria também apresentou alta real de 6,25%, somando R$ 54,20
bilhdes. Além disso, o recolhimento do Imposto de Importacéo e IPI vinculado cresceu
58,12%, alcancando R$ 11,12 bilhdes. O tao esperado pacote de corte de gastos do
governo brasileiro foi anunciado recentemente e aponta para uma economia de cerca
de R$ 70 bilhdes nos préximos dois anos. As medidas incluem a limitagao do reajuste
do salario minimo a 2,5% ao ano, além da inflagdo, e a restricdo do abono salarial para
trabalhadores que recebem até R$ 2.640. Além disso, o pacote prevé a obrigatoriedade
da biometria para concessdo e manutengao de beneficios e a vedagdo de novos
beneficios tributarios em caso de déficit nas contas publicas. O objetivo € equilibrar as
contas publicas e evitar um descontrole fiscal, com uma economia projetada de R$ 375
bilhdes até 2030. Apesar do anuncio, o pacote ndo agradou muito o mercado,
principalmente pela inclusdo da isengéo do Imposto de Renda para quem ganha até R$
5 mil, que, segundo o governo, serd compensada pelo aumento de impostos para quem
recebe mais de R$ 50 mil por més. Agora falando sobre o mercado de trabalho, os dados
da PNAD Continua mostraram novo recuo da taxa de desemprego, de 6,4% para 6,2%
no trimestre encerrado em outubro. Na métrica dessazonalizada, a taxa passou de 6,6%
para 6,5%, fruto do aumento da populagao ocupada, que mais do que compensou o
crescimento da forca de trabalho. O rendimento médio habitual, por fim, teve avancgo de
0,4% em termos reais na margem, compensando a queda do ultimo més, o que fez com
que a massa de rendimentos registrasse avango de 0,8%. A taxa de 6,2% €& o menor
indice registrado na série histdrica, iniciada em 2012. O risco fiscal tem pressionado o
délar no Brasil recentemente e prejudicado o desempenho do IBOVESPA. A moeda
norte-americana fechou o més de novembro cotada a R$ 6,00, maior valor nos ultimos

3 anos e o IBOVESPA, encerrou mais um més em queda aos 125.668 pontos. Seguem
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as incertezas sobre a capacidade do governo de controlar o déficit e a divida publica.
Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus divulgado no dia 02 de dezembro,
trouxe a previsao do IPCA para o final de 2024, que é de 4,71%, resultado superior ao
projetado no més anterior, tendéncia que tem se repetido nos ultimos informes. Com as
projecoes de inflagdo em elevagdo o mesmo acontece no resultado do PIB para o final
de 2024, as estimativas agora apontam para um crescimento de 3,22%, superior a
ultima carta divulgada. Por fim, em relagao ao cambio, assim como no més anterior as
previsbes do mercado apresentaram acréscimo em relagao ao divulgado no més
anterior e agora em R$ 5.70. Falando sobre a economia americana, o Fed reduziu a
taxa de juros em 25 pontos base (pb), ajustando-a para o intervalo entre 4,50% e 4,75%.
Em decisdo alinhada com as expectativas do mercado, que antecipavam um corte
devido ao cenario econdmico atual. O comité entendeu que os riscos para atingir o
objetivo de taxa de emprego e inflagao estdo balanceados. Novos movimentos
dependerdo das avaliages de novos dados. Donald Trump foi eleito o 47° presidente
dos Estados Unidos em uma vitoria historica. Ele venceu a eleigdo contra Kamala Harris,
garantindo 312 votos no colégio eleitoral. Trump retorna & Casa Branca apos quatro
anos. Para este novo mandato, Trump promete uma agenda focada em reduzirimpostos
e promover a manufatura domeéstica. O indice PMI composto dos EUA continuou a
acelerar, passando de 54,3 em outubro para 55,3 em novembro de 2024, superando as
expectativas de mercado que apontavam para 54,3. Esse aumento reflete uma
expansdo econdémica, com o setor de servigos crescendo para 57,0 e a atividade de
negocios manufatureiros subindo de 48,5 para 48,8, contribuindo para essa melhora.
Leituras acima de 50 indicam crescimento na atividade econdmica, e esse resultado
marca a maior alta em 31 meses. Agora falando sobre a Europa, em outubro de 2024,
a taxa de inflagdo da zona do euro acelerou para 2%, subindo de 1,7% em setembro.
Esse aumento foi amplamente esperado devido aos efeitos de base, ja que as quedas
acentuadas nos precos da energia no ano passado nao sdo mais consideradas nas
taxas anuais. Além disso, os pregos de alimentos, também subiram mais rapidamente,
contribuindo para essa alta. A inflagdo nos servigos estabilizou-se em 3,9%, enquanto
a inflagao subjacente, que exclui pregos de energia e alimentos, manteve-se inalterada
em 2,7%. Esse resultado marca uma melhora em relagao aos meses anteriores, mas
ainda esta acima das metas do Banco Central Europeu. E para finalizar a questao sobre
as economias globais, a China anunciou um pacote fiscal que gerou bastante

expectativa no mercado. O foco principal do pacote & a limpeza dos balangos dos
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governos locais, com medidas voltadas para a redugéao da divida publica. No entanto, o
pacote ndo inclui medidas significativas para estimular a demanda, o que frustrou
algumas expectativas do mercado. O governo chinés optou por iniciativas de oferta para
tentar resolver problemas que, segundo muitos analistas, estdo mais relacionados a
demanda. Esse enfoque tem gerado debates sobre a eficacia das medidas e suas
implicagdes econdmicas a longo prazo. Nossas recomendagdes permanecem muito
similares as ultimas cartas. As NTN-B continuam apresentando remuneracoes atrativas,
beirando, em alguns vértices e superando os 7%, em outros, com a possibilidade de
levar o papel ao vencimento, realizando a marcagao na curva, ou mesmo com MaM
para realizar gestao ativa em futuro fechamento de taxas. Destacamos que os niveis
atuais superam as metas atuariais de nossos clientes, contribuindo para a reducéo da
volatilidade da carteira e evitando a necessidade de correr riscos adicionais em outros
ativos para atingir a meta, no caso da marcagao na curva. Reforcamos que
consideramos elevados os atuais niveis de remuneracao dos papéis e entendemos ser
extremamente interessante a alocagao. Para os clientes que possuem dificuldade na
aquisicao direta de papéis, recomendamos a aloca¢ao em fundos vértices. O segmento
de renda variavel continua enfrentando desafios e com grande oscilagao ao longo deste
ano. Para encerramento de ano, entendemos que este nao € o melhor momento para
efetuarmos alocacéo, mas reforgamos que o nivel atual pode indicar uma boa
oportunidade de compra e possibilidade de retorno no médio e longo prazo. O resultado
do segmento exterior exige cautela, principalmente devido aos novos rumos que a
economia norteamericana pode tomar apds a eleigdo de Trump. Além disso, devemos
considerar a significativa valorizagdo do dolar frente ao real nos ultimos 2 meses.
Portanto, neste momento, se for realizar alocagdo neste segmento, é interessante
considerar a alocacdo em fundos com hedge cambial. Por fim, considerando que
estamos no Ultimo més do ano e como um porto seguro, as aplicagbes em fundos
atrelados a estratégia CDI, demonstram um bom investimento para o momento. Mas
ressalvo que, com a elevagédo das projegdes de inflagéo esta estratégia pode nao bater
meta no curtissimo prazo. 2) Avaliacdo dos investimentos, para avaliar sobre as aplicagoes
financeiras do més de novembro, o Presidente do Comité de Investimentos, distribuiu aos
membros participantes copia da carteira de investimentos em 30/11/2024, onde realizada a
analise dos investimentos do RPPS. Neste sentido, o saldo de todos os ativos que compde a
referida Carteira foi de R$ 17.341.415,70 com retorno mensal de 0,55%, perfazendo o valor de

R$ 94.757,95, sob a meta estabelecida de 0,75%, o saldo aplicagdes foi da importancia de R$
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429.128,35 e o saldo de resgate da carteira foi da importancia de R$ 432.829,23. Atualmente a
Carteira de investimentos possui ativos diversificados, sendo que para o més de novembro, os
ativos de Renda Fixa correspondem a 90,35% da carteira com saldo de R$ 15.667.723,90,
Renda Variavel, corresponde a 7,42% da carteira com saldo de R$ 1.286.782,22 e Ativos de
Investimentos no Exterior corresponde a 2,26% da carteira com saldo de R$ 386.909,58. O
retorno acumulado no ano até o més de outubro, corresponde a 6,79%, sob a meta estabelecida
de 8,90%. Ao analisar o enquadramento dos ativos da referida Carteira frente as normativas
pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo
CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social, verificou-se que NAO houveram desenquadramentos no tocante
as referidas normativas e Politica de Investimentos. Observou-se também ativos que obtiveram
rentabilidade negativa entre os ativos de Renda Fixa, trata-se de LME REC I'FIDC
MULTSSTORIAL SENIOR 1 (-0,42%) e IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP (-4,32%), Os ativos
de Renda Variavel que obtiveram rentabilidade negativa, tratam-se de: BRAZILIAN
GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FIl - CARE1...(-2,78%), BRADESCO
SELECTION FI ACOES (-4,73%), BRADESCO CRESCIMENTO FIC AGOES (-5,57%), CAIXA
EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES (-2,78%), CAIXA BRASIL AGOES
LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES (-1,27%). Portanto, é possivel concluir que novembro foi
um més, no qual o retorno dos investimentos da Carteira foi de (0,55%), sob a meta para o més
(0,75%), no que se refere ao Retorno Acumulado, a Carteira obteve (6,79%), sob a meta (8,09%).
3) Analise do Fluxo de Caixa: Os valores disponiveis para aplicagdo dos recursos recebidos
entre 01/11/2024 a 29/11/2024: Repasse de R$ 419.072,83 referente as contribuicdes da
Prefeitura Municipal de Meridiano e R$ 10.053,42 referente as contribuicbes da Camara
Municipal de Meridiano, perfazendo o total de R$ 429.128,35 em contribuicdes Previdenciarias;
Deste valor deve-se destinar para pagamento das aposentadorias, pensdes e despesas
administrativas. 4) proposi¢cao de investimentos/desinvestimentos. De acordo consulta
realizada pela GesCOn - Gestao de Consultas da Secretaria de Politicas de Previdéncia, por
intermédio da Diretoria Executiva sob numero: L512561/2024, se faz obrigatério a
realizagdo de Aporte financeiro no valor de R$ 1.340.698,05, aplicado em regime de
caixa neste exercicio de 2024. Portanto para que seja cumprida tal obrigatoriedade, este
Comité foi unanime em REALOCAR o referido valor para o Fundo CAIXA BRASIL 2028
X Il TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, CNPJ n° 56.209.124/0001-36,
realizando o RESGATE _devera ser realizado no fundo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP CNPJ n° 03.737.206/0001-97. O aporte financeiro deve ser
registrado separadamente na contabilidade do RPPS, distinguindo-se das contribuicdes

regulares (custo normal), conforme disposto no Art. 9°, inciso |, da Portaria MTP n°
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1.467/2022, e no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico (MCASP). 5)
Politica de Investimentos: Presidente do Comité de Investimentos, o senhor Augusto
Caetano de Souza, informa que a consultoria de investimentos contratada apresentou
a proposta em forma de minuta a Politica de Investimento para o exercicio de 2025 para
apreciagcdo e analise desse colegiado. A minuta foi disponibilizada via plataforma
eletronica e juntamente com o texto, as propostas de: (i) alocagao estrategica de acordo
com o perfil do RPPS, (ii) os parametros de risco dos segmentos de renda fixa e renda
variavel e (iii) o valor (em percentual) esperado da rentabilidade futura dos investimentos
dos ativos garantidores do RPPS, segundo exigéncia da Portaria n° 1467, de 1 de julho
de 2022. Antes da realizagdo e deliberagdo desse colegiado, o(a) Gestor(a) dos
Recursos do RPPS, o senhor Augusto Caetano de Souza, apos sua analise prévia,
disponibilizou aos membros do colegiado a minuta com a proposta da consultoria
intercalados com as observagoes feitas pelo préprio Gestor para também analise prévia.
Finalizadas as declaragoes do(a) senhor(a) Presidente, foi aberto tempo para a
exposicdo de cada membro do Comité apresentar o resultado de suas analises,
observacoes, duvidas e esclarecimentos.

considerando a atualizagao da ETTJ feita pela Portaria MPS n°® 1.499/2024 e a
duracédo do passivo, calculada na Avaliagcéo Atuarial de 2024 (data-base 2023)
encontramos o valor de 4,89% a.a (quatro virgula oitenta e nove), a qual somada ao
IPCA formara a meta de rentabilidade da carteira para o ano de 2025. Sendo assim o
Comité através de seus membros buscardo oportunidades de investimentos que
somados a diversificacédo ja existente na Carteira, contribua de forma satisfatoria na
busca da Meta de Rentabilidade em 2025;

Fechado o periodo de discussdes, fica deliberado pela: Aprovagao da Politica de
Investimentos para o exercicio de 2025, ap6s a exposi¢ao dos membros do colegiado e
suas consideragoes.

O senhor Augusto Caetano de Souza, atual Gestor(a) dos Recursos, de acordo com
suas atribuicdes, fara os ajustes necessarios na minuta final da Politica de Investimentos
2025, em atendimento aos parametros deliberados, sendo, a versao final disponibilizada
para todos os membros do Comité via e-mail para conhecimento e posterior
encaminhamento aos membros do Conselho Deliberativo, possibilitando a analise
prévia a reunido de aprovagao da Politica de Investimentos 2024 efetiva. Para pagamento

da folha do més de janeiro de 2025, bem como quaisquer despesas a ela relacionadas, ja as

despesas administrativas devem ser pagas com o saldo especifico para essas despesas, 0s
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valores referentes aos repasses previdenciarios e parcelamentos, devem ser aplicados apos o
Comité de Investimentos identificar a melhor oportunidade de alocagao desse recurso, ficando,
desde ja, autorizado a realizacdo de baixas e/ou alocagdo no Fundo BRADESCO PODER
PUBLICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO (CNPJ.: 13.397.466/0001-14).

Finalizado todos os contetidos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada encerrada a
presente reunido as 11:30 hr, e eu Flavia Mariano Domingos, na qualidade de membro do Comité
de Investimentos, lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros

presentes.

Meridiano/SP, 19 de dezembro de 2024.

Mgmbro do Comité
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CONVOCACAQ

REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DF
MERIDIANO/SP — RPPS.

O Presidente e Gestor do Comité de in
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Financeiro Proposicao de investimentos e/ou Desinvestimentos & Flaboracdo da Politica mvestimento 2025. A
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Meridiano/5P, 10 de Dezembro de

Municipio de Meridiano - SP
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